Tahvil:

e Hazine'nin dun gerceklestirdigi ihalelerde olusan faiz, ikincil piyasa
faizleriyle uyumluydu. Hazine, bor¢lanma tutarini éngdrisindn altinda
tutmak pahasina faize daha odakli bir tutum sergiliyor diyebiliriz.

¢ Fed'in faizlerini artiracagi beklentisi A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa vadeli
tarafinda faizlerin ytkselmesine neden olurken, enflasyondaki zayif
gorandm, uzun vadeli tahvil faizlerindeki yukselisi siniriyor. Bu durum
A.B.D. tahvil getiri egrisinin giderek yataylasmasina neden oluyor. Bugiin
A.B.D. tahvil faizlerinin belirleyicisi A.B.D. TUFE verileri olacak.

Ddviz:

e DUn Almanya'da agiklanan biyime verisinin  beklentinin tzerinde
gelmesi, EUR'nun deger kazanmasini sagladi ve EUR/USD paritesi 1.18
seviyesini test etti. Bugln 1.1730 destedinin lzerinde tutunacagini
dustinddgimuz EUR/USD paritesinde, A.B.D. verilerinin hayal kirikligi
yaratmasi durumunda 1.1845 seviyesine dogru bir hareket gérilebilir.

e USD/TRY kurunun 3.90 seviyesinin Uzerine ¢ikmasi ve bu seviyenin
Uzerinde kapanislar gergeklesmesi halinde 3.95 psikolojik direnci
giindeme gelebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 109,700, 109,100 ve 108,500 puan destek; 110,700,
111,400 ve 112,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,281 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,278 ve US$
1,273 seviyeleri destek; US$ 1,283 ve US$ 1,287 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Ekim ay1 TUFE (YY %)
15:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8848 0.39
EUR/TRY 4.5850 1.56
EUR/USD 1.1796 1.12
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin &nceki kapanis 13.42 13.77
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.798
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.94
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 110,148.45 1.18 40.97
BIST-30 135,154.60 1.42 41.53
BIST Bankacilik | 167,958.61 2.10 29.65
FTSE 100 EOD 7,414.42 -0.01 3.80
XETRA DAX 13,033.48 -0.31 13.52
Dow Jones 23,409.47 -0.13 18.45
S&P 500 2,578.87 -0.23 15.19
Altin 1,280.63 0.24 11.22
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini

2.1
0.0

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri
2.0 2.2
0.0 1.6

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligi’'nin diin gerceklestirdigi 2 yillik tahvilin ilk ihracinda ve
10 yilk tahvilin yeniden ihracinda olusan faiz, ikincil piyasa faizleriyle
uyumluydu. Hazine, ikincil piyasa faizlerinin tzerine ¢ikmak istememis
goérinlyor, o yuzden dunkd ihalelere gelen talep sinirl karsilanmis. Aylik
borclanma hedefine ulasabilmesi icin Hazine'nin buglnkd 5 yillik tahvil
ihalesinde toplam 3.1 milyar TL'lik satis yapmasi gerekiyor. Ancak
buglnkd satis tutari, aylik borglanma éngérisine ulasmasini saglayacak
kadar olmayabilir.

Ozetle Hazine, borclanma tutarini ngérisinin altinda tutmak pahasina
faize daha odakli bir tutum sergiliyor diyebiliriz.

Almanya'da 3. ceyrek biytume verisinin beklentinin Gzerinde gelmesinin
de etkisiyle yukselisini strdtren Almanya'nin 10 yillik tahvil faizi, din
%0.431 seviyesine kadar giktiktan sonra %0.4'e yakin kapand.

Fed'in faizlerini artiracadi beklentisi A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa vadeli
tarafinda faizlerin yukselmesine neden olurken, enflasyondaki zayif
gortnuim, uzun vadeli tahvil faizlerindeki ytkselisi siniriyor. Bu durum
A.B.D. tahvil getiri egrisinin giderek yataylasmasina neden oluyor.
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Kaynak: Reuters

Diin %2.41'in tzerine yukselen ve gunl %2.38 seviyesinden kapatan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.3560 seviyesinde

bulunuyor. A.B.D. tahvil faizleri agisindan giiniin en belirleyici giindem maddesi A.B.D.'de agiklanacak TUFE verileri olacak.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1790, USD/TRY kuru 3.8925, sepet ise 4.2410 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun Almanya’da agiklanan 3. ¢eyrek GSYH biytme verisinin %0.8 ile %0.6
olan piyasanin ortalama beklentisinin tzerinde gelmesi, EUR'nun deger
kazanmasini sagladi ve EUR/USD paritesi 1.18 seviyesini test etti.

GUndn en kritik verileri A.B.D.'de aciklanacak, TUFE ve perakende satislar.

A.B.D."deki TUFE gerceklesmesi, Aralik'ta Fed'den faiz artinmi gelecegi
beklentisini degistirmeyecek. Ancak verinin piyasanin  beklentisinin
Uzerinde gelmesi, USD'nin deder kazanmasina; beklentinin altinda gelmesi

ise deger kaybetmesine neden olacak.

Déviz kurlari 13/11/2017 14/11/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D adp e

Bugiin 1.1730 desteginin Uzerinde tutunacagini disindtgimiz EUR/USD paritesinde, A.B.D. verilerinin hayal kirkligi yaratmasi

durumunda 1.1845 seviyesine dogru bir hareket gérdilebilir.

Din yurt ici piyasalar kapandiktan sonra USD/TRY kuru 3.91 seviyesine kadar yukseldi. Kurun 3.90 seviyesinin Uzerine ¢ikmasi ve bu

seviyenin Gzerinde kapanislar gerceklesmesi halinde 3.95 psikolojik direnci gindeme gelebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.8800-3.8735-3.8630 Direng: 3.9000-3.9100-3.9200

EURUSD icin Destek: 1.1760-1.1730-1.1690  Direng: 1.1800-1.1845-1.1865

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

%1.18'lik artisla 110,148.45 puandan gind kapatan BIST-100 endeksinde
109,700, 109,100 ve 108,500 puan destek; 110,700, 111,400 ve 112,000
puan ise direng seviyeleri.

13/11/2017 14/11/2017 degisim
BIST-100
BIST-30
XBANK

Altinin ons fiyati agisindan bugiin agiklanacak A.B.D. TUFE verisi énemli [AESIN
olacak. Bu sabah US$ 1,281 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,278 ve  MEISHES

US$ 1,273 seviyeleri destek; US$ 1,283 ve US$ 1,287 ise direng seviyeleri. [MES M
VIX

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sc! Onceki veri
beklentisi

15 Kasim Carsamba

A.B.D. 10:00 Fed’den Evans’in konusmasi
15:30 Ekim ay1 TUFE (YY %) 2.1 2.0 2.2
15:30 Ekim ay1 TUFE-gida ve enerji haric (YY %) 1.7 1.7 1.7
15:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.0 0.0 1.6

Euro Bélgesi 12:00 ECB’den Praet’in konugmasi

16 Kasim Persembe

A.B.D. 16:10 Fed’den Mester’in konusmasi
16:15 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 0.5 0.28
20:10 Fed’den Kaplan'in konusmasi
23:45 Fed’den Williams’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.1/1.4
12:00 Ekim ayi cekirdek TUFE (YY %) - - 0.9
22:00 ECB’den Constancio’nun konusmasi

ingiltere 11:30 Ekim ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.0/-0.7 -/- -0.8/1.2
17:00 BoE’den Carney, Broadbent, Cunliffe ve Haldane konusacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

