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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: -
Giinlik
o A.B.D.'de TUFE ve perakende satislar verilerinin beklenmedik sekilde zayif Seviye deg?;/r:;
gelmesi Fed toplantisindan rol ¢aldi. Verilerin dnimuzdeki dénemdeki USD/TRY 3.4870 -0.88
Fed'in faiz artinmlarinin hizina dair soru isaretleri olusturmasiyla birlikte EUR/TRY 3.9133 -0.80
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi 10 Kasim'dan beri en diisik seviyesini gérdd. EUR/USD 1'121_7 _0'93
e . Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Fed aciklamalar sonrasinda diststn bir kismi geri alindi. — =
e . . . . Bir gtin 6nceki kapanis 10.79 11.10
e DUnki Fed agiklamalarini 6zetlemek gerekirse; piyasa 25 baz puanlik faiz Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.169
artinmini fiyatlamisti ve bu beklenti gergeklesti. Fed, bu yil igin toplam 3 MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
defa faiz artinmina gidecedi beklentisini korudu. Bilangonun MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
o
daraltilmasina iliskin bazi detaylar paylasildi. US$ 4.5 trilyonluk bilango MB O/N borg verme faizi (%) 925
e N . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
buydklugu g6z 6ninde bulunduruldugunda, Fed'in bilangco daraltma
planinin temkinli ve yavas oldugu dustindlebilir.
e Yurt ici tahvil faizlerinin, gine sinirli distsle baslamasi beklenebilir.
Doviz: Gunlak | YBY*
. . Kapanis Degisim | Degisim
e USD/TRY kurunda 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu (%) (%)
3.4770 seviyesini dnemsiyoruz. Kur 3.50'nin altinda tutunacak olursa, BIST-100 99,636.27 0.34 27.51
200 giinluk basit hareketli ortalamanin oldugu seviye kritik hale gelecek. BIST-30 122,310.45 0.28 28.08
e TCMB PPK toplantisinda faiz dedisimi yapilmasi beklenmiyor, ancak BIST Bankacilk | 169,310.07 0.71 30.69
_ o e FTSE 100 EOD 7,474.40 -0.35 4.64
aciklamada yer alacak ifadeler ilgiyle takip edilecek. XETRA DAX 12,805.95 032 1154
Hisse Senedi: Dow Jones 21,374.56 0.22 8.16
S&P 500 2,437.92 -0.10 8.89
e BIST-100 endeksinde 99,100, 98,570 ve 98,200 destek; 100,000 ve Altin 1,260.68 -0.37 9.49
100,500 puan ise direnc seviyeleri. " Yilbagindan bu yana
Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,257 ve US$ 1,254 seviyeleri destek; US$ 1,267
ve US$ 1,274 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
TCMB OI/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D.'de agiklanan Mayis ayi TUFE verisi degisim beklenmemesine
karsin %0.1 geriledi. Perakende satislar verisi de %0.1'lik artis beklentisine
karsin %0.3 geriledi. Verilerin beklenmedik sekilde zayif gelmesi, aksamki
Fed toplantisindan rol caldi ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Verilerin,
ontumuzdeki dénemdeki Fed'in faiz artirimlarinin hizina dair soru isaretleri
olusturmasiyla A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi %?2.20'den %2.1050
seviyesinin altina gerileyerek 10 Kasim'dan beri en duistk seviyesini
gordu. Aksamki Fed agiklamalart sonrasinda dustsin bir kismi geri
alinirken, bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.1370 seviyesinde bulunuyor.

DUn gece sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gizere faiz oranini 25
baz puan artirdl (Ust bandi %1.25'e yukseltti). Fed yetkilileri, yilin
kalaninda bir faiz artinmi daha olacagr goérustnd korudu. Komite,
ekonominin beklendigi yénde gitmesine bagli olarak bu yil bilangoda
normallesmeye baslamayl bekledigini belirtti. Bu program, Fed'in
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piyasasinin guclenmeye devam ettigini ve ekonomik aktivitenin Brezilya
Kaynak: Reuters

yilbasindan beri iimli sekilde artmakta oldugunu gésterdigi belirtildi.

Yakin dénemde 12 aylik enflasyonun %2’nin biraz altinda kalmasi, ancak orta vadede Komite'nin %2'lik hedefinde istikrara kavusacagi

bekleniyor. Agiklamada, ekonomik gériinime dair yakin dénem risklerin kabaca dengeli gériindigu tekrarlandi. Ancak Komite'nin

enflasyon gelismelerini yakindan izledigi vurgulandi.

Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik éngérulerine bakildiginda; FOMC'nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin 2017
igin %1.9'dan %1.6'ya indirildigi, 2018 i¢in %2.0 ve 2019 i¢in de %2 olarak sabit tutuldugu goérulidyor. GSYH blylmesi tahmini 2017
yilrigin %2.1'den %2.2'ye yukseltilirken, 2018 yili igin %2.1 ve 2019 yili igin de %1.9 olarak korunmus.

Gelelim bilangonun daraltilmasi kismina:

Fed'in bilangosunda yer alan ve itfa olan Hazine tahvillerinden elde ettigi anapara édemeleri igin Komite, Ust sinirin baslangicta her
ay US$ 6 milyar olmasini ve 3'er aylik aralarla US$ 6 milyarlik adimlar seklinde ytkselmesini ve 12 ay sonrasinda aylik bazda US$ 30
milyara ulasmasini planliyor.

Agency (hukumet dairesi) tahvillerinden ve ipotege dayali menkul kiymetlerden elde edilen 6demeler icin ise Komite, ilk basta aylik
st sinirin US$ 4 milyar olmasini ve 3'er aylik aralarla US$ 4 milyarlik adimlar seklinde yikselmesini ve 12 ay sonrasinda da aylik bazda
US$ 20 milyara ulagsmasini planliyor.

Ozetlemek gerekirse; piyasa 25 baz puanlik faiz artinmini fiyatlamisti ve bu beklenti gerceklesti. Fed, bu yll icin toplam 3 defa faiz
artinmina gidecedi beklentisini korudu. “Nokta grafik"te faiz oranlarinin yilsonlarinda bulunacadi seviyeye dair dedisiklige gidilmedi.
Bilangonun daraltilmasina iliskin bazi detaylar paylasildi. US$ 4.5 trilyonluk bilango buyukltagu goéz éninde bulunduruldugunda, Fed'in
bilanco daraltma planinin temkinli ve yavas oldugu distndlebilir.

Bu sabah yurt ici tahvil faizlerinin, USD/TRY kurundaki gerilemeye bagli olarak gtine sinirli distsle baslamasi beklenebilir.

GUnUn 6ne cikan gindem maddesi ise saat 14.00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi karari. Piyasanin beklentisi TCMB'nin faizlerinde
degisiklige gitmeyecegi yoninde, ancak yapilacak agiklamada yer alacak ifadeler ilgiyle takip edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Déviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1215, USD/TRY kuru 3.5000, sepet ise 3.7140 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Dun A.B.D.'de agiklanan Mayis ayi TUFE ve perakende satislar verilerinin Déviz kurlar 13/06/2017 14/06/2017 dedgjisim (%)
beklenmedik sekilde zayif gelmesinin ardindan EUR/USD paritesi 1.12'den
1.13 seviyesine yaklastl. 6 dnemli para biriminin (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK

ve CHF) geometrik ortalamasinin USD karsisindaki degerini géstermek icin

EUR/USD
USD/IPY

GBP/USD
kullanilan Dolar endeksi de A.B.D. verilerinin ardindan 96.32 ile 9 Kasim'dan

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
Fed yetkililerinin yilin kalaninda bir defa daha faiz artinmi olacagdi goérasund  [SEIRZERE

beri en dusuk seviyesini gérdu. Bu sabah Dolar endeksi 96.95 seviyesinde
bulunuyor.

aD e e

korumasi, Baskan Yellen'in enflasyondaki zayifigin kalici olmayacak ~ Kaynak:Reuters
unsurlardan etkilendigini séylemesi ve ekonomik buytimeye odaklanmasi, USD'nin EUR karsisindaki kayiplari geri almasini saglad.

Ancak piyasanin enflasyondaki zayiflik nedeniyle Fed'in yilin kalaninda bir defa daha faiz artinmina gidecegdi gériisiini sorgulamakta
oldugu gorultyor ki bu durum da USD'yi baski altinda tutuyor.

Dan zayif gelen A.B.D. verileri sonrasinda TL de diger gelismekte olan Glke para birimleri gibi USD karsisinda deger kazandi ve USD/TRY
kuru 3.51'den 3.48 seviyesinin altina kadar geriledi. Fed agiklamalari sonrasinda kur 3.49 seviyelerinde bulunuyor.

TCMB PPK toplantisinda faiz degisimi yapilmasi beklenmiyor, ancak agiklamada yer alacak ifadeler ilgiyle takip edilecek.

USD/TRY kurunda 200 ganlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 3.4770 seviyesini dnemsiyoruz. Eger USD/TRY kuru 3.50'nin
altinda tutunacak olursa, 200 glnluk basit hareketli ortalamanin oldugu seviye kritik hale gelecek. Gegen yilin Eylal ayindan beri kurda
200 gunldk basit hareketli ortalamanin kinlamadigini hatirlatalim. Ancak dnemli konu, kurun 200 gdnluk basit hareketli ortalamasinin
altina inmesi dedgil de, bu seviyenin altinda kalici olup olmayacadi. Dolayisiyla kurun dustigd seviyelerden déviz talebinin gelip
gelmeyecegi dnemli olacak.

USDTRY igin Destek: 3.4850-3.4770-3.4650 Direng: 3.5050-3.5100-3.5235

EURUSD icin Destek: 1.1200-1.1180-1.1165 Direng: 1.1240-1.1270-1.1290

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Din BIST-100 endeksi 99,636.27 puanla kapanis rekorunu kirdi. BIST-100 13/06/2017  14/06/2017  degisim
endeksinde 99,100, 98,570 ve 98,200 destek; 100,000 ve 100,500 puan ise |5 eat0)

direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Din zayif gelen A.B.D. verileri sonrasinda US$ 1,279 seviyesine yukselen

XUSIN

altinin ons fiyati, aksamki Fed agiklamalarinin ardindan gind US$ 1,261 p——

MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

seviyesinden tamamladi. Bu sabah da ayni seviyede olan altinin ons
fiyatinda US$ 1,257 ve US$ 1,254 seviyeleri destek; US$ 1,267 ve US$ 1,274
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
15 Haziran Pergsembe
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
A.B.D. 16:15 Mayis ayi sanayi Gretimi (aylik %) 0.2 0.1 1.0
ingiltere 11:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -1.0/1.4 -0.7/1.7 2.3/4
14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
16 Haziran Cuma
A.B.D. 17:00 Haziran ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 97.1 97.1
19:45 Fed’den Kaplan'in konusmasi
Euro Bélgesi 12:00 Mayis ayl TUFE (YY %) 1.4 - 1.4
12:00 Mayis ayi cekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

