Tahvil:

e AB.D.'de agiklanan Agustos ayr TUFE verisinin beklentinin Gzerinde
gelmesi, Aralik ayinda Fed'den faiz artirmi gelebilecedi beklentilerini
kipirdatirken, A.B.D. tahvil faizleri ytikseldi.

e Bugiinln 6ne ¢ikan verisi A.B.D.'de aciklanacak perakende satislar olacak.
Perakende satislarin tuketici giveninin iyi olmasindan yola ¢ikarak
olumlu gelecegi dustnulebilir. Uretimi  verisi

Sanayi ise Harvey

Kasirgasr'nin ilk etkilerini yansitabilir.

Doviz:

e Bugiin A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.19 seviyesinden
fazla uzaklasmayacagini disitintyoruz. Paritede 30 ginlik basit hareketli
ortalamanin bulundugu 1.1858 seviyesi destek olmayi sdrdurdyor.

e TCMB PPK'nin dunkd agiklamasinin bir 6énceki agiklamasina gore
biyumeye yonelik daha olumlu ifadeler icermesi ve siki para politikasinin
korunacaginin tekrar edilmesi TL'nin deger kazanmasini sagladi. Bugiin
kurda 3.4275-3.4200 araliginin destek olmasini bekliyoruz.

e GBP/USD paritesinde 1.3445 direnci (6 Eylul 2016'da gorilen yuksek
seviye) 6nemli.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 107,800, 107,440 ve 107,000 puan destek; 108,540,
108,800 ve 109,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,330 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,328 ve US$
1,323 destek; US$ 1,334 ve US$ 1,338 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

15.09.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4321 -0.72
EUR/TRY 4.0946 -0.35
EUR/USD 1.1918 0.28
Yurt igi g6sterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.29 11.62
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.123
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 108,244.22 0.08 38.53
BIST-30 132,636.90 0.18 38.89
BIST Bankacilik | 176,738.68 0.64 36.43
FTSE 100 EOD 7,295.39 -1.14 2.14
XETRA DAX 12,540.45 -0.10 9.23
Dow Jones 22,203.48 0.20 12.35
S&P 500 2,495.62 -0.11 11.47
Altin 1,329.43 0.50 15.46
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Agdustos ayi perakende satislar (aylk %)
16:15 Adustos ayi sanayi Uretimi (aylik %)
17:00 Eylil ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Din TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) beklenildigi Gzere faiz degisikligine
gitmedi. Yapilan agiklamada Kurul, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin
guc kazandigini belirtti. Enflasyonun bulundugu ytiksek seviyelerin ve
cekirdek enflasyon gostergelerine iliskin  gelismelerin  fiyatlama
davranislarina dair risk olusturdugunu séyleyen PPK, bu cergevede siki

para politikasi durusunun korunmasina karar verdigini acikladi.

TCMB agiklamasi sonrasinda yurt ici tahvillerde 6nemli bir tepki
gézlenmedi.

DUn A.B.D.de agiklanan Agustos ayi TUFE verisinin beklentinin Gzerinde
gelmesi, Aralk ayinda Fed'den faiz artirmi gelebilecedi beklentilerini
kipirdatirken, A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi.

Agustos'ta TUFE artisi %0.4 (beklenti: %0.3), yilik TUFE artigi %1.9
(beklenti: %1.8) oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 ile ortalama
beklentiyle uyumlu gelirken, yillik bazda cekirdek enflasyon %1.7 ile %1.6
olan ortalama beklentinin  lUzerinde gergeklesti. lissizlik maas
basvurularinin da 284 bin kisi ile 300 bin kisi olan ortalama beklentinin

altinda olmasi olumlu karsiland.
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Kaynak: Reuters

Veriler ncesinde %2.20 seviyesindeki 10 yillik tahvil faizi, verilerin ardindan %?2.2250'ye kadar yukseldikten sona %2.1990'dan gunu

tamamladi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.1860 seviyesinde bulunuyor.

Buglintin 6ne ¢ikan verisi A.B.D.'de agiklanacak perakende satislar olacak. Perakende satislarin tiketici gtiveninin iyi olmasindan yola

cikarak olumlu gelecedi dustnulebilir. Sanayi Gretimi verisi ise Harvey Kasirgasi'nin ilk etkilerini yansitabilir.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1920, USD/TRY kuru 3.4330, sepet ise 3.7630 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn olumlu strpriz yapan A.B.D. verilerinin ardindan USD dedger kazandi.
Veri dncesinde 1.1893 seviyesindeki EUR/USD paritesi, 1.1836'ya kadar
geriledi, ancak bu durumu koruyamayarak eski seviyesine geri geldi.

Kuzey Kore'nin, Japonya Uzerinden Pasifik Okyanusu'na disen bir fuze
firlatmasi sonrasinda USD, JPY karsisinda ilk tepki olarak geriledi, ancak
sonrasinda kayiplarini geri aldr.

EUR/USD paritesinin yéniini 6gleden sonra agiklanacak A.B.D. perakende
satislar ve sanayi Uretimi verileri belirleyecek. Veriler 6ncesinde EUR/USD
paritesinin  1.19 seviyesinden fazla uzaklasmayacadini distuntyoruz.

Doviz kurlari

13/09/2017 14/09/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

PEPEPEpEppE

Paritede 30 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1858 seviyesi destek olmay; srdardyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

TCMB PPK’'nin dinkd agiklamasinin bir 6nceki agiklamasina gore buytmeye yonelik daha olumlu ifadeler icermesi ve siki para
politikasinin korunacaginin tekrar edilmesi TL'nin deder kazanmasini sagladi. Her ne kadar A.B.D. verisi sonrasinda TL deder kaybetse
de, USD'nin gtictind koruyamadigr géruldd. Bugin kurda 3.4275-3.4200 araliginin destek olmasini bekliyoruz.

Dink{ toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz degisikligine gitmedi. Karar, 2 Gyenin faiz artinmina gidilmesi yénindeki oyuna
karsi 7 Gyenin faiz dedisikligine gitmeme oyu vermesiyle alindi. Bu hafta aciklanan ve beklentinin tzerinde gelen enflasyon verisi
sonrasinda BoE Bas Ekonomisti Haldane'in de faiz artinmi yoéntinde oy kullanabilecedi, dolayisiyla bugtinkt kararin 3'e karsi 6 oy ile
alinacag dusinulmustd. 3 dedil de 2 Gyenin faiz artirmi yéninde oy vermesi sonrasinda ilk tepki olarak GBP/USD paritesi 1.3207'den
1.3148'e geriledi. Ancak agiklama gérulince GBP deder kazandi.

BoE Uyelerinin ¢cogu, buytime devam ederse ve fiyat baskilari artarsa gelecek aylarda para politikasiyla saglanan destegin bir kisminin
geri cekilmesinin uygun oldugunu dustndyor. Tdm Uyeler, ekonomi tahmin edildigi gibi bldylrse para politikasinin piyasanin
beklediginden daha hizli sikilastirnlmasina ihtiyag olabilecegini degerlendiriyor.

Agiklamada bu ifadelerin yer aldiginin gértlmesi sonrasinda GBP/USD paritesi ilk tepkiyi geride birakarak 1.34'e yukseldi.
GBP/USD paritesinde 1.3445 direnci (6 Eylul 2016'da gordilen ytksek seviye) énemli.

USDTRY igin Destek: 3.4275-3.4200-3.4155  Direng: 3.4435-3.4525-3.4600

EURUSD icin Destek: 1.1905-1.1858-1.1836  Direng: 1.1940-1.1965-1.1995

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 107,800, 107,440 ve 107,000 puan 13/09/2017 14/09/2017 degisim
destek; 108,540, 108,800 ve 109,400 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
BIST-30
Kuzey Kore gerginligi altinin ons fiyatini desteklerken, A.B.D.'de verilerin iyi XBANK
gelmesi, altinin ons fiyatindaki yukselisi sinirladi. Bu sabah US$ 1,330 IS
seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,328 ve US$ 1,323 destek; US$ 1,334 MSCI TR
ve US$ 1,338 ise direng seviyeleri. MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig“?“, Onceki veri
beklentisi
15 Eyliil Cuma
A.B.D. 15:30 Adustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.2 0.6
16:15 Agdustos ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.1 0.2 0.19
17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 94.5 - 96.8
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

