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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
¢ AB.D.de bugiin yaymlanacak Eyldl ayi perakende satislar verisinin giglu Seviye deg'f;/:";
gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gorilecegini USD/TRY 5.8711 -0.91
distintyoruz. USD/TRY kurundaki gerilemenin de etkisiyle yurt igi tahvil EUR/TRY 6.7856 -1.30
faizlerinde sinirli da olsa dusts gorulebilir. Ancak 2 yillik ve 10 yillik tahvil EURAUSD 1'156.2 _.0'2.7
faizleri daki farkin 750-770 b da kalacadin diising Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
aizleri arasindaki farkin az puanda kalacagini dustinlyoruz. Bir qin onceki kapants 5553 5680
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.015
. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e AB Zirvesi'nin yapilacagl bu hafta goézler Italya ve Brexit konularina MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
cevrildi. Toplantidan yansimalar EUR ve GBP (izerinde etkili olacak. MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
AB.D.de bugin perakende satislar verisinin gucli gelmesi halinde MB Agurlikli Ort Fon. Maliyet (%) 24.00
. o _ . e Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
EUR/USD paritesinin gin iginde 1.1535 destedini zorlayabilecegini
dustnldyoruz. USD/TRY kurunda 5.80 destedi 6nemli, bu seviyenin
kirlmasi halinde 5.75 destegi éne gikacak. Ozellikle yerel yatinmcilardan Giinlik YBY*
doviz talebi gelip gelmeyecegdi dnemli olacak. 5.85 seviyesinin asilmasi Kapanis | Degisim = Degisim
. . . .. (%) (%)
halinde ise 5.88 direnci izlenecek. BIST-100 96.657.42 >.02 1619
Hisse Senedi: BIST-30 120,310.30 2.07 -15.34
BIST Bankacilik | 111,589.47 2.20 -34.89
e BIST-100 endeksinde 96,100, 95,700 ve 95,150 puan destek; 97,000, FTSE 100 EOD 6,995.91 -0.16 -9.00
97,500 ve 97,900 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,523.81 -0.13 -10.79
Dow Jones 25,339.99 1.15 2.02
Altin: S&P 500 2,767.13 142 3.50
e Bu sabah US$ 1,225 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,220 Altin 1,217.53 -051 6.5
* Yilbasindan bu yana

ve US$ 1,217 destek, US$ 1,228 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eyldl ayr perakende satislar (aylik %) 0.8 0.6 0.1
15:30 Ekim ayi Empire imalat - 20 19

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gind A.B.D. tahvil faizleri, hisse senedi piyasalarindaki toparlanmanin da etkisiyle gtivenilir liman talebini azalmasiyla birlikte
ylkseldi. Cuma glinl %3.14 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %3.1500 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de bugiin yayimlanacak Eyldl ayr perakende satislar verisinin aylik bazda %0.8'lik artisla glgld gelmesini bekliyoruz. Verinin
guicla gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gorulecedini distintyoruz.

USD/TRY kurundaki gerilemenin de etkisiyle sabah saatlerinde yurt igi tahvil faizlerinde sinirl da olsa dusiis gérmeyi bekleyebiliriz. 2
yillik ve 10 yillik tahvil faizleri arasindaki farkin 750-770 baz puanda kalacagini disitintyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1565, USD/TRY kuru 5.8300, sepet ise 6.2890 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB Zirvesi'nin yapilacagi bu hafta gézler italya ve Brexit konularina cevrildi. Toplantidan yansimalar EUR ve GBP izerinde etkili olacak.
italya'da t¢ yillik butce plani sunulurken, AB tarafinin verecegi tepki izlenecek. Avrupa Komsiyonu'nun 2019/20/21 yillari igin GSYH'nin
%1.7'si kadar agik verilme planini hos kargilamayacagr distindliyor. italyan hikimetinin planda degisiklige gitmemesi, EUR tizerinde
baski yaratabilecek bir unsur.

EUR/USD paritesinin yéna agisindan Brexit konu baslikli haberler de énemli olacak. Bu haftaki AB zirvesi éncesinde ingiltere ve AB
arasindaki hafta sonu bir anlasma saglanamadi ve mizakerelere zirve 6ncesinde ara verildi.

A.B.D."de bugtin aciklanacak perakende satislar ve yarin yayimlanacak sanayi tretimi verilerinin guicli gelmesini bekliyoruz. A.B.D."de
perakende satislar verisinin guglu gelmesi halinde EUR/USD paritesinin giin i¢inde 1.1535 destedini zorlayabilecegini distndyoruz.

USD/TRY kurunda 5.80 destegi 6nemli, bu seviyenin kirlmasi halinde 5.75 destegi 6ne ¢ikacak. Ozellikle yerel yatinmcilardan déviz
talebi gelip gelmeyecedi énemli olacak. 5.85 seviyesinin asilmasi halinde ise 5.88 direnci izlenecek.

USDTRY icin Destek: 5.8170-5.8000-5.7800  Direng: 5.8800-5.9000-5.9300

EURUSD igin Destek: 1.1535-1.1515-1.1490  Direng: 1.1585-1.1615-1.1650

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Cuma guind yaklasik %2'lik artisla 96,657.42 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 96,100, 95,700 ve 95,150 puan destek; 97,000,
97,500 ve 97,900 puan ise direng seviyeleri.

Asya borsalarindaki satis altinin ons fiyatini destekliyor. Bu sabah US$ 1,225 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,220 ve
US$ 1,217 destek, US$ 1,228 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

15 Ekim Pazartesi

A.B.D. 15:30 Eyldl ayi perakende satislar (aylik %) 0.8 0.6 0.1
15:30 Eylul ayr cekirdek perakende satislar (aylik %) 0.5 0.4 0.2
15:30 Ekim ayi Empire imalat - 20 19

16 Ekim Sali

A.B.D. 16:15 Eyldl ayi sanayi dretimi (aylik %) 0.3 0.2 0.4
16:15 Eylul ayr kapasie kullanim orani - 78.2 78.1

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 14392 - 12755.9

Almanya 12:00 Ekim ayr ZEW cari durum endeksi - 76

17 Ekim Carsamba

AB 20:00 AB liderleri toplanacak

A.B.D. 15:30 Eylal ayr konut baslangiglari (bin kisi) - 1210 1282
15:30 Eylul ayi insaat izinleri (aylik %) - 2.1 -4.1
21:00 Fed toplanti tutanaklarn yayimlanacak.

Euro Bolgesi 12:00 Eyldl ay TUFE (aylik %/YY %) 0.5/2.1 -/- 0.5/2.1

ingiltere 11:30 Eyldl ay TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.5 /- 0.7/2.7

18 Ekim Persembe

A.B.D. 15:30 Fed'den Bullard'in konusmasi
15:30 Ekim ayi Philadelphia Fed ig Diinyasi Gérinimi - 20 22.9

AB - AB liderler toplantisi

19 Ekim Cuma

A.B.D. 17:00 | Eylal ayr ikinci el konut satislari (aylik %) - -0.9 0.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



