Tahvil:

¢ Aksam sonuclanacak toplantisinda FOMC'nin tahvil alimlarinin azaltilmasi
miktarini aylik bazda US$ 15 milyardan US$ 30 milyara yukseltmesi ve
2022 yilinda iki defa faiz artinmi 6ngérisinde bulunmasi bekleniyor.
A.B.D. tahvil getirisi egrisi, Fed agiklamalarina gore sekillenecek.

Doviz:

e FOMC'nin 6ngorilenden daha “sahin” tonda agiklamalar yapmasi halinde
USD'nin kuresel piyasalarda deger kazanmasi beklenebilir. Agiklamalarin
beklentiden “glvercin” olarak algilanmasi halinde ise USD'de deger kaybi
gorulebilir. Bugtin A.B.D."de Empire imalat, perakende satislar ve NAHB
Konut Piyasasi Endeksi yayimlanacak. Ancak Fed toplantisi éncesinde séz
konusu verilerin etkisinin nispeten sinirli kalacagr dustndlebilir. Bugiin
EUR/USD paritesinde 1.1250 ve 1.1225 seviyeleri destek, 1.1290 ve 1.1320
seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

e TCMB'nin doviz satim mudahalelerine devam edip etmeyecedi izlenecek.
USD/TRY kurunda 14.5000-14.4000 araligi ilk destek olarak izlenebilir.
Kurda 14.8000 ise direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,124 ve 2,055 puan destek; 2,200 ve 2,230 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,768 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,760 ve US$
1,749 seviyeleri destek, US$ 1,778 ve US$ 1,789 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 14.3856 4.28
EUR/TRY 16.1957 3.89
EUR/USD 1.1257 -0.23
MB O/N borclanma faizi (%) 13.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 15.00
MB O/N borg verme faizi (%) 16.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 2,157.74 2.68 46.12
BIST-30 2,368.87 3.24 44.80
BIST Bankacilik 1,790.80 4.13 14.95
FTSE 100 EOD 7,218.64 -0.18 11.73
XETRA DAX 15,453.56 -1.08 12.65
Dow Jones 35,544.18 -0.30 16.13
S&P 500 4,634.09 -0.75 23.38
Altin 1,770.18 -0.94 -6.74
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.88 (2020 sonu dederi 12.43).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.49 (2020 sonu
degeri 1.18). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %)
22:00 FOMC faiz karari (%, Gst bant)

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.de dun agiklanan UFE verisinin yillik bazda %39.6 ile piyasanin %9.2 olan ortalama beklentisinin tizerinde gelmesi sonrasinda
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.44 seviyesine yikseldi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.4275 seviyesinde
bulunuyor. A.B.D. tahvil getirisi egrisi, FOMC aciklamalarina gére sekillenecek.

Piyasalarin odaginda bu aksam sonuglanacak FOMC toplantisi bulunuyor. Piyasada, tahvil alimlarinin azaltilmasi miktarinin aylik
bazda US$ 15 milyardan US$ 30 milyara yukseltilecedi beklentisi hakim. 2022 yilinda FOMC yetkililerinin iki defa faiz artirimi
6ngorustinde bulunacaklari tahmin ediliyor. Fed'in enflasyon igin "gegici" ifadesini kaldirmasi beklenirken, metinde yapilacak
degisiklikler ve yeni varyanta yonelik degerlendirmeler de takip edilecek. Bunlarin yani sira giincel makroekonomik tahminler de
yayimlanacak. Fed ekonomistlerinin enflasyon tahminlerinde yukari yénde revizyona gitmesi bekleniyor. Fed Baskani Powell'in basin
toplantisi da ilgiyle izlenecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1269, USD/TRY kuru 14.6200, sepet ise 15.5450 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

FOMC'nin 6ngorulenden daha “sahin” tonda agiklamalar yapmasi halinde USD'nin kiresel piyasalarda deder kazanmasi beklenebilir.
Aciklamalarin beklentiden “gtvercin” olarak algilanmasi halinde ise USD'de deger kaybi gérdilebilir.

Buglin A.B.D."de Empire imalat, perakende satiglar ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi yayimlanacak. Ancak aksam sonuglanacak Fed
toplantisi 8ncesinde s6z konusu verilerin etkisinin nispeten sinirli kalacagr dustndlebilir.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1250 ve 1.1225 seviyeleri destek, 1.1290 ve 1.1320 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

TCMB'nin déviz satim mudahalelerine devam edip etmeyecedi izlenecek. USD/TRY kurunda 14.5000-14.4000 aralidi ilk destek olarak
izlenebilir. Kurda 14.8000 ise direng olarak 6ne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 14.5000-14.4000-14.2500 Direng: 14.8000-14.9000-15.0000

EURUSD icin Destek: 1.1250-1.1225-1.1200  Direng: 1.1290-1.1320-1.1350

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
Dun yaklasik %2.6 artan BIST-100 endeksinde 2,124 ve 2,055 puan destek; 2,200 ve 2,230 puan ise direng seviyeleri.

Buguinkt FOMC agiklamalari éncesinde altinin ons fiyatinin baski altinda kaldigr goérultyor. Kurul'un, piyasanin éngérisinden daha siki
para politikasi taraftari agiklamalarda bulunmasi halinde altinin ons fiyatinda dusts yéninde tepki gorulebilir. Beklentilerle uyumlu
ya da beklentiden gevsek para politikasi taraftari agiklamalarin gelmesi durumunda ise altinin ons fiyatinda yukari tepki gézlenebilir.

Bu sabah US$ 1,768 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,760 ve US$ 1,749 seviyeleri destek, US$ 1,778 ve US$ 1,789 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 14 Aralik
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 12.43 8.88
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.17 1.49
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 6.00 9.50
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.43 2.54
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.48 17.36

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
15 Aralik Carsamba
A.B.D. 16:30 Aralik ayr Empire imalat - 25.0 30.9
16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.8 0.8 1.7
18:00 Aralik ayt NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 84 83
22:00 FOMC faiz karari (%, Ust bant) 0.25 0.25 0.25

MA: Mevsimsellikten arindirlmuis.

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyregde

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatim 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

