Tahvil:

o Dinku toplantisinda TCMB, Geg Likidite Penceresi faiz oranini 50 baz puan
artirarak, diger faizlerini sabit tuttu. Piyasanin beklentisinin altinda kalan
artinm kararinin ardindan TRY deger kaybederken, yurt ici tahvil faizleri
gunu yukselisle tamamlad.

e Buglin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %12.25-12.45 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

Ddviz:

e Bugln USD/TRY kurunun 3.86-3.85 araligindan destek bulmasini
bekliyoruz. Yukarida énemsedigimiz direng seviyesi ise 3.89.

o AB.D. verilerinin ve A.B.D. vergi yasa tasarisina iliskin haberlerin izlenecedi
buglin, EUR/USD paritesinin adirlikli olarak 1.1740-1.1820 bandinda
hareket edecegini distnltyoruz.

Hisse Senedi:

o BIST-100 endeksinde 109,000, 108,500 ve 108,000 puan destek; 110,000,
110,500 ve 111,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,255 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,259 ve US$
1,264 seviyeleri destek; US$ 1,252 ve US$ 1,248 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Eylil ay issizlik orani (%)

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 Empire imalat
17:15 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylk %)
17:15 Kasim ayi kapasite kullanim orani (%)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8859 1.97
EUR/TRY 4.5754 1.53
EUR/USD 1.1777 -0.41
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 13.00 13.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.450
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 109,666.44 1.40 40.35
BIST-30 135,323.80 1.58 41.70
BIST Bankacilik | 162,763.41 2.01 25.64
FTSE 100 EOD 7,448.12 -0.65 4.27
XETRA DAX 13,068.08 -0.44 13.82
Dow Jones 24,508.66 -0.31 24.02
S&P 500 2,652.01 -0.41 18.46
Altin 1,252.78 -0.21 8.80
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini

0.2

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

10.56

18.3 19.4
0.2 0.94
77.2 77.0

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dunku toplantisinda TCMB Para Politikast Kurulu (PPK), Geg Likidite
Penceresi faiz oranini 50 baz puan artirarak %12.75'e ylkseltirken, diger
faizlerini sabit tuttu. Piyasanin beklentisinin (100 baz puan) altinda gelen
artinm kararinin ardindan TRY deder kaybederken, yurt ici tahvil faizleri
gund yukselisle tamamlad.

Bugtin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %12.25-12.45 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

Dan A.B.D."de agiklanan Kasim ayi perakende satislarin %0.8 ile %0.3 olan
ortalama beklentinin oldukga Uzerinde artmasi, Fed'in Mart ayindaki
toplantisinda faiz artinrmina gidebilecegine yonelik beklentilere destek
verirken, A.B.D. tahvil getiri egrisindeki kisa vadeli tahvil faizlerinin
yikselmesine neden oldu. Son ginlerde A.B.D. tahvil getiri egrisinin son
10 yilin en yatay durumuna geldigini belirtelim.

Ogleden sonra A.B.D.de Aralik ay Empire imalat, Kasim ayi sanayi
Uretimi ve kapasite kullanim orani agiklanacak.

DUn %2.3460'tan kapanan A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%?2.3650 seviyesine yakin bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi
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Kaynak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1785, USD/TRY kuru 3.8750, sepet ise 4.2210 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din TCMB'nin Geg Likidite Penceresi faiz oraninda aldidi 50 baz puanlk  FENETR
artinm karari piyasanin beklentisinin altinda kalirken, TRY deger kaybetti.
Karar 6ncesinde 3.83'lerde olan USD/TRY kuru, kararin ardindan 3.90
seviyesine yaklast!.

13/12/2017 14/12/2017 degisim (%)

Bugtin USD/TRY kurunun 3.86-3.85 araligindan destek bulmasini
bekliyoruz. Yukarida 6nemsedigimiz direng seviyesi ise 3.89.

DuUnkid toplantisinda ECB beklenildigi Uzere faiz dedgisikligine gitmezken,

D epepe)

baylme tahminlerinde yukari yénde revizyon yapti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) da faizini sabit tutarken, Brexit mizakerelerindeki ilerlemeye kayitsiz kalmadi, ancak gelecekte bir faiz
artirrmini olasi zamanlamasina dair ipucu vermedi.

A.B.D. verilerinin ve A.B.D. vergi yasa tasarisina iliskin haberlerin izlenecegi bugtin, EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1740-1.1820
bandinda hareket edecegini dusiiniyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.8600-3.8500-3.8380 Direng: 3.8835-3.8900-3.8960

EURUSD igin Destek: 1.1775-1.1760-1.1740  Direng: 1.1820-1.1840-1.1860

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun %1.40'lk yukselisle 109,666.44 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 13/12/2017  14/12/2017
109,000, 108,500 ve 108,000 puan destek; 110,000, 110,500 ve 111,000 [:ISE o)
puan ise direng seviyeleri. BIST-30

degisim

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,255 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,259 ve US$
1,264 seviyeleri destek; US$ 1,252 ve US$ 1,248 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

15 Aralik Cuma

Turkiye 10:00 Eylul ay issizlik orani (%) - 10.56

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Empire imalat - 18.3 19.4
17:15 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylk %) 0.2 0.2 0.94
17:15 Kasim ayi kapasite kullanim orani (%) - 77.2 77.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

