Tahvil:

e DUn Almanya'nin 10 yillik tahvil faizinin %0.603'e yukselmesinde,
Eylal'deki toplantisinda ECB'nin tahvil alim programini 2018'de kademeli
olarak azaltacaginin sinyalini verecegine yonelik basina yansiyan haber
etkiliydi. A.B.D. tahvil faizleri de yukselen Alman tahvil faizlerini izledi.

e A.B.D.deki TUFE ve perakende satislar verileri éncesinde yurt ici tahvil
faizlerinin 10 baz puanlik bant araliginda hareket edecegini dustintyoruz.

Doviz:

e Oniimuzdeki ddnemde Fed'in faiz artinm kararlar acisindan éne ¢ikan ve
son dénemde zayif seyreden enflasyon verisi, bugtin piyasalarin odak
noktasl. A.B.D."de TUFE verisinin beklentinin Uzerinde gelmesi halinde
Fed'in faiz artinrminin 6ngorilenden daha 6nce olabilecedine dair
beklentiler destek bulabilir ve USD deger kazanabilir. Ancak verilerin
beklentiyi karsilayamamasi durumunda ise USD'de deger kaybi
gorilecektir. Béyle bir durumda EUR/USD paritesinin yeniden 1.1450-
1.1500 araligina yUkselmesi beklenebilir.

e USD/TRY kurunda ana destek 20 gunlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 3.5530 seviyesi. USD/TRY kurunda 3.5835 direnci 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 103,770, 103,500 ve 103,050 puan destek; 104,500
ve 104,915 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,218 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,214 ve US$
1,207 seviyeleri destek; US$ 1,219 ve US$ 1,224 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Gliindemi

Glinlik Strateji Notu

14.07.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5648 -0.03
EUR/TRY 4.0661 -0.13
EUR/USD 1.1395 -0.13
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.14 11.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.438
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.93
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 104,210.22 0.39 33.37
BIST-30 128,210.20 0.28 34.25
BIST Bankacilik | 179,192.91 -0.83 38.32
FTSE 100 EOD 7,413.44 -0.05 3.79
XETRA DAX 12,641.33 0.12 10.11
Dow Jones 21,553.09 0.10 9.06
S&P 500 2,447.83 0.19 9.34
Altin 1,216.95 -0.21 5.69
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Haziran ay1 TUFE (aylik %/YY %)
15:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %)
15:30 Haziran ayi sanayi uretimi (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi
0.1/1.6 0.1/1.7

0.2 0.1

0.2 0.3

Onceki veri
-0.1/1.9
-0.3

0.0

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Dun Almanya’'nin 10 yillik tahvil faizinin  %0.584'ten  %0.603'e 12/07/2017 13/07/2017 (baz puan-bps)
yUkselmesinde, 7 Eylul'deki toplantisinda ECB'nin tahvil alim programini bilesik faiz (%) / kapanis degisim

gelecek yil kademeli olarak azaltacaginin sinyalini verecegine yodnelik  ERRIIEEEEES

§ &

basina yansiyan haber etkiliydi. 10 yillik gésterge

10-2 yil getiri fark
AB.D. tahvil faizleri de yikselen Alman tahvil faizlerini izledi. Din 02yl getiri fark

AB.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.3270'ten %2.3480'e yukselirken, bu  RGEENEeRERE) A LR PR A K0T/ PSR AR SRR
sabah da yaklasik %2.34 seviyesinde bulunuyor. 2025
2030

Fed Baskani Yellen'in diinkt konugmasi biytk o6lgtide Carsamba glnkd 2041

konusmasiyla ayni icerikte oldugu icin piyasada yeni bir etki yaratmadi.
12/07/2017 13/07/2017 degisim (bps)

Bugiin piyasalarin yoénlendiricisi, 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak PSRRIV A7)

= §88

Haziran ayi TUFE ve perakende satislar verileri olacak. 10-2 yil getiri farki

CDS (5 yllik USD)  12/07/2017 13/07/2017 degisim (bps)
Turkiye

A.B.D."de agiklanacak veriler 6ncesinde yurt ici tahvil faizlerinin 10 baz

puanlik bant araliginda hareket edecegini distndyoruz.
Guney Afrika

Rusya

$IE€E

Brezilya
Kaynak: Reuters

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1415, USD/TRY kuru 3.5685, sepet ise 3.8185 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun ECB'nin Eyldl toplantisinda tahvil alim programini 2018 ylinda  [FEVEREEY 12/07/2017 13/07/2017 degisim (%)

kademeli olarak azaltacaginin sinyalini verecegine dair c¢ikan bir haber
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD

Almanya tahvil faizlerini ytkseltirken, paralelinde A.B.D. tahvil faizlerinin de
yukselmesi, diger bir anlatimla her iki tahvil arasindaki getiri farkinin
neredeyse degismemesi, EUR/USD paritesinin yatay kalmasina neden oldu.

USD/TRY

Ontimuzdeki dénemde Fed'in faiz artinm kararlar agisindan éne cikan ve  [SEIRZZS

son dénemde zayif seyreden enflasyon verisi, bugtin piyasalarin odak SAAEE
USD/BRL

Kaynak: Reuters

FEpEpEr

noktasi. A.B.D.'de ¢gleden sonra agiklanacak Haziran ayr TUFE verisinin
beklentinin tzerinde gelmesi halinde Fed'in faiz artinminin éngodrilenden
daha o6nce olabilecegine dair beklentiler destek bulabilir ve USD deder kazanabilir. Ancak verilerin beklentiyi karsilayamamasi
durumunda ise USD'de deger kaybi gorilecektir. Béyle bir durumda EUR/USD paritesinin yeniden 1.1450-1.1500 araligina ytkselmesi
beklenebilir.

GUNan diger 6nemli verisinin A.B.D. perakende satislar verisi oldugunu hatirlatalim.

USD/TRY kurunda ana destek 20 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.5530 seviyesi. Yurt disi gelismelere gére bugln yén
bulacagini distindigimiz USD/TRY kurunda 3.5835 direnci dne ¢ikiyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.5595-3.5560-3.5530  Direng: 3.5720-3.5770-3.5835

EURUSD icin Destek: 1.1390-1.1370-1.1340 Direng: 1.1440-1.1465-1.1490

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Kuresel hisse senedi piyasalarinda yukselis diin de devam etti. Fed'in faiz

12/07/2017 13/07/2017 degisim

artinmlarinin kademeli olacad beklentisi kiresel hisse senedi piyasalarini  F2is !
olumlu etkilemeyi strdurtrken, A.B.D. borsalarindaki yukseliste ayrica, 2. e
ceyrek bilango beklentileri de rol oynuyor. XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Dun bankacilik endeksindeki dustise karsin BIST-10 endeksi %0.39'luk artis
gostererek 104,210.22 puanla rekor seviyeden kapandi. BIST-100
endeksinde, 103,770, 103,500 ve 103,050 puan destek; 104,500 ve 104,915
puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,218 seviyesinde olan altinin ons fiyati, A.B.D.de agiklanacak Haziran ayr TUFE ve perakende satislar verilerine gére
yon bulacak. Verilerin beklentinin tzerinde gelmesi halinde USD'nin deger kazanmasi ve altinin ons fiyatinin baski altinda kalmasi
beklenebilir. Verilerin beklentiyi karsilamamasi durumunda ise ons fiyatta yukselis yasanacak. Altinin ons fiyatinda US$ 1,214 ve US$
1,207 seviyeleri destek; US$ 1,219 ve US$ 1,224 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini "ig“?‘! Onceki veri
beklentisi

14 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 Haziran ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.6 0.1/1.7 -0.1/1.9
15:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.1 -0.3
15:30 Haziran ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.2 0.3 0.0
17:00 Temmuz ay! Michigan Universitesi Gliven Endeksi 95.5 95 95.1
- Fed’den Kaplan'in konugmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

