Tahvil:

¢ Cuma ginld A.B.D.'nin, Rusya’nin Ukrayna'yr isgal edecegine inandig
yoénandeki rapor risk algisi artirarak tahvillerde alimilgisi yaratti. A.B.D.'nin
10 yilk tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.96 seviyesinde
bulunuyor. Yurt icinde Hazine bugtin, 20 Eylul 2023 vadeli sabit kuponlu
ve 18 Haziran 2025 vadeli, TUFE'ge endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
Gecen ay yapilan TUFE ihalelerine glglu talep geldigini hatirlatalim.

Doviz:

e Rusya'nin Ukrayna'yl isgal edebilecegine yonelik endiselerin USD'yi
destekledigi gorultyor. Bugtin Fed'den Bullard'in ve ECB'den Lagarde’nin
konusmalari takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.1330 ve 1.1310
seviyeleri destek, 1.1380 ve 1.1410 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
Fitch, Tarkiye'nin kredi notunu BB-'den B+'ya indirdi. Kredi notu
goérinimand de negatif olarak belirledi. USD/TRY kurunda 13.47 ve 13.42
seviyeleri destek, 13.57 ve 13.67 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,020 ve 1,999 puan destek; 2,084 ve 2,103 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,854 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,845 ve US$
1,833 seviyeleri destek, US$ 1,865 ve US$ 1,877 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 13.5177 0.37
EUR/TRY 15.3435 -0.52
EUR/USD 1.1349 -0.68
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 2,051.05 0.61 10.41
BIST-30 2,279.93 0.82 12.59
BIST Bankacilik 1,790.35 0.51 12.20
FTSE 100 7,661.02 -0.15 3.74
XETRA DAX 15,425.12 -0.42 -2.89
Dow Jones 34,738.06 -1.43 -4.40
S&P 500 4,418.64 -1.90 -7.29
Altin 1,859.96 1.83 1.73
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.36 (2021 sonu degeri 6.66).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.30 (2021 sonu
degeri 1.18). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 20 Eyl 2023 vadeli sabit kuponlu ve 18 Haz 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
A.B.D. 16:30 Fed'den Bullard konusacak.

Euro Bolgesi 19:15 ECB'den Lagarde’nin konusmasi.

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Persembe glinii Ocak ay TUFE verisinin beklentinin Gizerinde gelmesi ve Fed'den Bullard'in 6nimizdeki ¢ toplantida toplam
100 baz puanlik faiz artinmini destekledigini séylemesi, tahvil faizlerinde yukselise neden olmus, Cuma giind 10 yillik tahvilin faizi
%2.0609 ile 2019 yilinin Temmuz ayindan beri en yliksek seviyesini gérmustd. Cuma gunl Michigan Universitesi Glven Endeksi
piyasanin beklentisinin altinda gelirken, A.B.D.’nin, Rusya'nin Ukrayna'yr isgal edecegine inandigi yéniindeki rapor risk algisi artirarak
tahvillerde alim ilgisi yaratti. Cuma guint %1.9375 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde
%1.96 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde Hazine bugiin, 20 Eylal 2023 vadeli sabit kuponlu ve 18 Haziran 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
Gegen ay yapilan TUFE ihalelerine giiglu talep geldigini hatirlatalim.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1345, USD/TRY kuru 13.5340, sepet ise 14.4520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Rusya’nin Ukrayna'yr isgal edebilecedine yoénelik endiselerin USD'yi destekledigi gdrdldyor. Bugin Fed'den Bullard'in ve ECB'den
Lagarde'nin konusmalari takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.1330 ve 1.1310 seviyeleri destek, 1.1380 ve 1.1410 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Cuma gunu uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu BB-'den B+'ya indirdi. Kredi notu gériinimanu
de neqatif olarak belirledi. Boylelikle Fitch ve S&P, Turkiye'yi yatirnim yapilabilir seviyenin dort basamak altiyla, Moody'si ise bes
basamak altiyla degerlendirmekte. Hazine ve Maliye Bakani Necati, Cumartesi giinl diizenledigi “Turkiye Ekonomi Modeli Yeni Adimlar
ve Enflasyon Tedbirleri Yatinrm Toplantisi’nda, Kredi Garanti Fonu ile 60 milyar TL kredi kefaleti ve yastik alti altini sisteme
kazandirmayl amaglayan ekonomi paketini agikladi.

Persembe guni TCMB PPK toplantisinda %14 olan politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. TCMB'nin agiklama metnindeki olasi
degisikliklere ve goriinime yonelik degerlendirmelere odaklanilacak.

USD/TRY kurunda 13.47 ve 13.42 seviyeleri destek, 13.57 ve 13.67 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 13.4700-13.4200-13.3600 Direng: 13.5700-13.6700-13.8000

EURUSD igin Destek: 1.1330-1.1310-1.1265 Direng¢: 1.1380-1.1410-1.1430

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma gni %0.6 artan BIST-100 endeksinde 2,020 ve 1,999 puan destek; 2,084 ve 2,103 puan ise direng seviyeleri.

Rusya'nin Ukrayna'yrisgal edecedi yonindeki artan endiseler ve enflasyondaki yukselis, altinin gtvenilir liman ézelligini éne ¢ikartarak
talep gérmesine yol agt. Cuma gind altinin ons fiyati US$ 1,865 ile yaklasik iki ayin en yuksek seviyesin gérdu. Bu sabah US$ 1,854
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,845 ve US$ 1,833 seviyeleri destek, US$ 1,865 ve US$ 1,877 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 11 Subat
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.43 6.66 7.36
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.17 1.18 1.30
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 10.38 10.38
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.43 2.68 2.68
0Oz Sermaye Karliligi (%) 14.53 12.01 9.48 18.70 18.70

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

14 Subat Pazartesi

Turkiye - Hazine, 20 Eyl 2023 vadeli sabit kuponlu ve 18 Haz 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Fed'den Bullard konusacak.

Euro Bolgesi 19:15 ECB'den Lagarde’nin konusmasi.

MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6trd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

