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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
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¢ DUn A.B.D.de aciklanan Ocak ayi yillik gekirdek TUFE verisinin %2.2 ile (%
o S . o USD/TRY 5.2798 0.62

%2.1 olan ortalama beklentinin Gzerinde gelmesi, enflasyonda dusls EUR/TRY 5.9488 0.02

olacagr yoniindeki endiseleri hafifletti ve A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. EUR/USD 1.1265 -0.52
e Buglin yurt icinde 10 yillik tahvilin %14.70-15.00 bilesik faiz araliginda Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
hareket edecegini dustintiyoruz. Bir glin 6nceki kapanig 17.69 1847
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.149
Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. , . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
¢ Bugln A.B.D.'de aciklanacak perakende satislar ve Euro Bolgesi'nde MB O/N borc verme faizi (%) 2550
yayimlanacak bdytme verileri EUR/USD paritesine yon verecek. A.B.D. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Ticaret Temsilcisi Lighthizer ve Hazine Bakani Mnuchin liderligindeki Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ticaret heyeti bugiin Basbakan Yardimcisi liderligindeki Cinli yetkililerle Gnliik VBY*
gorusmelere basladi. Gorismelerden yansimalar ilgiyle takip edilecek. Kapanig Degisim | Degisim
EUR/USD paritesinde 1.1245 destegini 6ne ¢ikiyor. 1.1325 seviyesini ise ilk (%) (%)

. N e . BIST-100** 101,645.82 -2.04 11.37
d!reng. ?l-c-lrak s.oglegeblllrlz. USD/TRY kurunda 5.25 destedini ve 5.30 BIST-30 127.934.30 199 11.89
direncini 6nemsiyoruz. BIST Bankacilk | 132,610.41 322 12.63

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,190.84 0.81 6.88
XETRA DAX 11,167.22 0.37 5.76
¢ BIST-100 endeksinde 101,100, 100,500 ve 100,000 puan destek; 102,000, Dow Jones 25,543.27 0.46 9.50
102,500 ve 102,900 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,753.03 0.30 9.82
Altin 1,306.12 -0.33 1.82
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.95, 2018 sonu degeri 6.37.
¢ Bu sabah US$ 1,308 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,305 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03, 2018 sonu
1,299 destek, US$ 1,311 ve US$ 1,314 ise direnc seviyeleri. dederi 0.95 (Detaylan sayfa 3'te gorilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
AB.D 16:30 Aralik ayr perakende satislar (aylik %) 0.2 0.1 0.2
EuroBolgesi  13:00 4. ceyrek GSYH biyame (CC %/YY %) 0.2/1.2 0.2/1.2 0.2/1.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D.'de agiklanan Ocak ayi yillik cekirdek TUFE verisinin %2.2 ile %2.1 olan ortalama beklentinin tizerinde gelmesi, enflasyonda
dusus olacagi yonundeki endiseleri hafifletti ve A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi.

Din %2.6840tan %2.7060'a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah da ayni seviyede bulunuyor.

Bugtin A.B.D.'de agiklanacak perakende satislar ve yarinki imalat ve Michigan Universitesi Given Endeksi A.B.D. ekonomisinin giictine
dair ipuclar tasiyacak.

Hazine Mustesarligi Subat 2022 vadeli USD cinsinden kira sertifikasinda US$ 2 milyar dolar bor¢lanirken, nihai getiri %5.8 oldu. Gelen
talebin US$ 5 milyari astigi belirtiliyor. Buglin yurt iginde 10 yillik tahvilin %14.70-15.00 bilesik faiz araliginda hareket edecegini
dustnuyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1280, USD/TRY kuru 5.2760, sepet ise 5.6210 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin A.B.D."de Ocak ayinda yillik gekirdek TUFE verisinin %2.2 ile glcli gelmesi ve Euro Bélgesi'nde de sanayi Gretiminin Aralik'ta %0.9
ile beklentinin tzerinde gerilemesi, EUR/USD paritesinin 1.1280 seviyesinin altina inmesinde etkiliydi.

Buglin A.B.D."de aciklanacak perakende satislar ve Euro Bélgesi'nde yayimlanacak buytme verileri, pariteye yén verecek. A.B.D. Ticaret
Temsilcisi Lighthizer ve Hazine Bakani Mnuchin liderligindeki ticaret heyeti de bugtin Basbakan Yardimcisi liderligindeki Cinli yetkililerle
goérismelere basladi. Gérismelerden yansimalar ilgiyle takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.1245 destegini 6ne ¢ikiyor. 1.1325 seviyesini ise ilk dnemli direng olarak séyleyebiliriz.
USD/TRY kurunda 5.25 destedini ve 5.30 direncini dnemsiyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.2660-5.2500-5.2400  Direng: 5.3000-5.3100-5.3200

EURUSD icin Destek: 1.1265-1.1245-1.1215 Direng: 1.1295-1.1325-1.1345

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %2 azalarak 101,645.82 puandan gund tamamlayan BIST-100 endeksinde 101,100, 100,500 ve 100,000 puan destek;
102,000, 102,500 ve 102,900 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,308 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,305 ve US$ 1,299 destek, US$ 1,311 ve US$ 1,314 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(13/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.37 9.24 6.95
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.85 9.99 9.84
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.16 2.14 2.17

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.69 13.90 14.93
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

14 Subat Persembe

Tarkiye 10:00 Aralik ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -1.5 -1.5 0.99
10:00 Aralik ayr sanayi dretimi (YY %) - -7.5 -6.5

A.B.D. 16:30 Ocak ayr UFE (aylik %/YY %) - 0.1/2.1 -0.2/2.5
16:30 issizlik maagi bagvurulari (bin kisi) - 225 234
16:30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.1 0.2

Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH buytme (CC %/YY %) 0.2/1.2 0.2/1.2 0.2/1.2

Almanya 10:00 4. ceyrek GSYH buyume (CC %) 0.2/0.8 0.1 -0.2

15 Subat Cuma

Turkiye - S&P, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklayacak.

A.B.D. 16:30 Subat ayl Empire imalat - 7.0 3.9
17:15 Ocak ayr sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.1 0.3
17:15 Ocak ayr kapasite kullanim orani (%) - 78.7 78.7
18:00 Subat ayr Michigan Universitesi Given Endeksi 95.0 93.5 91.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



