Tahvil:

¢ Yellen'in bugilinkt konusmasinda Mart ayinin faiz artirimi igin “canli” bir
ay oldugunu soylemesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis
goérmeuyi bekleyebiliriz.

¢ Bugtin Hazine Mustesarligi biri tahvil, digeri de kira sertifikasi olmak Gzere
iki ihrag gerceklestirecek.

Doviz:

o USD/TRY kurunda 3.65 desteginin guclu sekilde kinlmasi durumunda 3.60
seviyesine kadar 6nemli bir destek olmadigini hatirlatalim.

e Yellen konusmasinda ne sdylerse piyasalar nasil tepki verir?

e Yellen, Fed'in getiri edrisinin gerisinde kaldigina dair hentz isaretler
olmadigini tekrarlarsa, piyasada Mart ayr icin faiz artinm beklentileri
azalir. Béyle bir durumda EUR/USD paritesinde %0.5 ytkselis beklenebilir.

e Yellen'in Mart ayr icin faiz artinminin “canl” oldugunu belirtmesi
durumunda EUR/USD paritesinin %0.5 gerilemesini bekleyebiliriz.

e Eger Yellen konusmasinda faiz artinmi icin durumunun guglendigini
soyleyecek olursa, EUR/USD paritesinin %1.2 dismesini bekleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 87,700, 87,000 ve 86,700 puan destek; 88,850,
89,370 ve 89,550 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyati, Yellen'in bugtink konusmasiyla yén bulacak. Bu sabah
US$ 1,230 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,226 ve US$
1,218 destek; US$ 1,237 ve US$ 1,245 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige  2e38im
USD/TRY 3.6707 -0.63
EUR/TRY 3.8890 -1.11
EUR/USD 1.0597 -0.39
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir glin 6nceki kapanis 11.11 11.38
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.941
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 88,578.31 1.26 13.36
BIST-30 108,601.77 1.38 13.72
BIST Bankacilik | 151,506.25 2.34 16.95
FTSE 100 EOD 7,278.92 0.28 191
XETRA DAX 11,774.43 0.92 2.56
Dow Jones 20,412.16 0.70 3.29
S&P 500 2,328.25 0.52 3.99
Altin 1,225.06 -0.73 6.39
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Turkiye - Hazine MUstesarligl, 11 Subat 2026 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

- Hazine Mustesarligl, 13 Subat 2019 vadeli kira sertifikasini ihrag edecek.
A.B.D. - Fed'den Lacker'in (16:50), Yellen'in (18:00) ve Kaplan'in (21:00) konusmalari
Euro Bolgesi 13:00 2016 yili 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC%/YY %) 0.5/1.8
Almanya 13:00 Subat ayr ZEW mevcut durum endeksi -

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

0.5/1.8
77.3
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

GUnin merakla beklenen gelismesi, Fed Baskani Yellen'in bugln
Senato’nun Bankacilik Panel'inde yapacagr konusmada bir sonraki faiz
artinminin zamanlamasinin Mart olup olmayacagina iliskin verecegi
mesajlar olacak.

Ocak ayi istihdam verilerinde Ucretler kalemindeki artisin hayal kinklig
yaratmasi sonrasinda yatirmcilar Mart toplantisinda bir faiz artirimi
gelebilecegine verdikleri olasilik gerilemisti. Fed funds vadeli islemlerine
gore, piyasanin Mart toplantisinda faiz artinmi gelecegine verdigi olasilik
%30.

A.B.D. tahvil faizleri, Yellen'in konusmasi Oncesinde hisse senedi
piyasalarindaki yukselisin tahvile olan ilgiyi azaltmasinin da etkisiyle
yukseldi. DUn %2.4090'dan %2.4340'a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi bu sabah %2.43 seviyesine yakin seyrediyor.

Yellen'in buglinkd konusmasinda Mart ayinin faiz artirmi icin “canli” bir
ay oldugunu séylemesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis
gorulecektir.

Ancak Yellen'in, Fed'in getiri egrisinin gerisinde kaldigina veya
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ekonominin enflasyonda ani bir artis tehlikesi ile karsi karsiya olduguna dair hentiz isaretler olmadigini tekrarlamasi halinde ise Mart

ayi igin faiz artinm beklentileri azalacak. Béyle bir durumda A.B.D. tahvil faizlerinde dists gérmeyi bekleyebiliriz.

Yurt icinde ise bugtin Hazine Mustesarligi biri tahvil, digeri de kira sertifikasi olmak tzere iki ihrag gerceklestirecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0618, USD/TRY kuru 3.6600, sepet ise 3.7720 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

USD/TRY kurunda 3.68'in altindaki kapaniglarin 3.66 seviyesini yeniden
guindeme getirebilecedini soylemistik. Nitekim TRY, gelismekte olan tlke para
birimlerindeki olumlu seyrin de destegiyle bu sabah 3.66 seviyesinin altini
deniyor. Kurda 3.65 desteginin glgld sekilde kirlmasi durumunda 3.60

seviyesine kadar 6nemli bir destek olmadigini hatirlatalim.

Buglin USD/TRY kurunun sabah saatlerinde yurt icinde aciklanacak cari
islemler acigi verisine, 6gleden sonra da Fed Baskani Yellen'in konusmasina

odaklanmasini bekleyebiliriz.

Doviz kurlar

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Yellen bugin Senato’nun Bankacilk Paneli'nde, yarin da Temsilciler

Meclisi'nde konusma yapacak.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

10/02/2017 13/02/2017 degisim (%)

Kaynak: Reuters
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Yellen konusmasinda ne séylerse piyasalar nasil tepki verir?

- Eger Yellen, Fed'in getiri egrisinin gerisinde kaldigina veya ekonominin enflasyonda ani bir artis tehlikesi ile karsi karsiya
olduguna dair henlz isaretler olmadigini tekrarlarsa, piyasada Mart ayr igin faiz artinm beklentileri azalacak. Boyle bir
durumda S&P 500 endeksinde %0.5'lik artis gérmeyi bekleyebiliriz. EUR/USD paritesinde de %0.5 yukselis beklenebilir.

- Yellen, tamistihdama yaklasmisken bankanin verilere tepki vermeye hazir oldugunu séylemesi ve Mart ay icin faiz artinrminin
“canli” oldugunu belirtmesi durumunda S&P 500 endeksinin yatay kalmasini, EUR/USD paritesinin ise %0.5 gerilemesini
bekleyebiliriz. Su an %30 olan Fed funds vadeli islemlerine gére piyasanin Mart toplantisinda faiz artinmi gelecegdine verdigi
olasiligin da %50’e yukselmesi beklenebilir.

- EgerYellen konusmasinda faiz artirimi igin durumunun guglendigini soyleyecek olursa, S&P 500 endeksinin %0.5 gerilemesini,
EUR/USD paritesinin de %1.2 dismesini bekleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 3.6485-3.6330-3.6000 Direng: 3.6840-3.7050-3.7200

EURUSD icin Destek: 1.0600-1.0585-1.0550  Direng: 1.0665-1.0695-1.0715

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn BIST-100 endeksi, kuresel hisse senedi piyasalarina paralel olarak 10/02/2017  13/02/2017 degisim
yukseldi. BIST-100 endeksinde, 87,700, 87,000 ve 86,700 puan destek; [:fEalolo)

88,850, 89,370 ve 89,550 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Altinin ons fiyati, Yellen'in bugiinkd konusmasiyla yén bulacak. Bu sabah

US$ 1,230 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,226 ve US$ 1,218
destek; US$ 1,237 ve US$ 1,245 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyafq Onceki veri
beklentisi

14 Subat Sali

Turkiye 10:00 Aralik ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) | -4.6 | - | -2.268
- Hazine Mustesarligl, 11 Subat 2026 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine Mustesarligl, 13 Subat 2019 vadeli kira sertifikasini ihrag edecek.

A.B.D. 14:00 Ocak ayi NIFB Kiik isletmeler iyimserlik Endeksi | 104 | 105 | 105.8
- Fed'den Lacker'in (16:50), Yellen'in (18:00) ve Kaplan'in (21:00) konusmalari

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr sanayi dretimi (YY %) -1.6 - 3.2
13:00 2016 yili 4. ceyrek GSYH buytmesi (CC%/YY %) 0.5/1.8 - 0.5/1.8

Almanya 10:00 2016 yili 4. ceyrek GSYH buytmesi (CC%/YY %) - - 0.2/1.7
10:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) - - -0.6/1.9
13:00 Subat ayl ZEW mevcut durum endeksi - - 77.3

15 Subat Carsamba

AB.D. 16:30 Ocak ayr TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.3
16:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %) 0.1 0.1 0.6
17:15 Ocak ayi sanayi dretimi (aylik %) 0.1 0. 0.83
- Fed'den Yellen'in (18:00), Rosengren'in (20:00) ve Harker'in (20:45) konusmalari

16 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 Ocak ayr konut baslangiclar (aylik %) - - 11.3
16:30 Ocak ayr insaat izinleri (aylik %) - 0.2 1.3
16:30 issizlik maagi bagvurular (bin kisi) - 244 234
16:30 Subat ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimi - 18 23.6

17 Subat Cuma

ingiltere | 12:30 | Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.6/3.1 | -/- | -1.9/4.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

