Tahvil:

e ABD. ve iran arasindaki gerginligin azalmasi ve yatinmailarin uzun
suredir bekledigi A.B.D.-Cin ticaret anlasmasinin ilk asamasinin yarin
imzalanacak olmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin dunkt yukselisinde
belirleyiciydi. Bugiin A.B.D.de agiklanacak Aralik ayr TUFE verisi, tahvil
faizleri Gzerinde etkili olabilir. Yurt icinde ise Hazine'nin dizenleyeced;i iki
tahvil ihalesine gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz takip edilecek.

Doviz:

e Yarin A.B.D.-Cin ticaret anlagmasinin ilk asamasinin  imzalanmasi
beklenirken, A.B.D. Hazinesi'nin daha 6nce kur manipulatérd olarak
tanimladigr Gin icin bu tanimlamayr kaldirmasi, gavenilir liman Yen'de
satis gortlmesine, Cin Yuani'nin ise deder kazanmasina neden oldu.
EUR/USD paritesinde ilk iki destek seviyesi 1.1125 ve 1.1110. Bu sabah 200
gunltuk BHO'nun oldugu 1.1137 seviyesine yakin hareket eden paritede,

1.1155-1.1170 araligi direng olarak séylenebilir. USD/TRY kurunda 5.85
seviyesi ana destek, 5.8900 ilk direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 119,600, 119,150 ve 118,660 puan destek; 120,500,
120,900 ve 121,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,540 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,536 ve US$
1,530 destek; US$ 1,547 ve US$ 1,550 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

14.01.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.8607 -0.27
EUR/TRY 6.5326 -0.04
EUR/USD 1.1133 0.12
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 120,249.03 1.34 5.09
BIST-30 146,338.43 1.30 5.41
BIST Bankacilik | 173,754.28 1.45 8.48
FTSE 100 EOD 7,617.60 0.39 1.00
XETRA DAX 13,451.52 -0.24 1.53
Dow Jones 28,907.05 0.29 1.29
S&P 500 3,288.13 0.70 1.78
Altin 1,548.05 -0.90 2.05
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.15, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.12, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye - Hazine, 14 Nisan 2021 vadeli kuponsuz ve 4 Kasim 2026 vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

AB.D. 14:00 Aralik ayr NFIB Kiiglk igletmeler iyimserlik Endeksi 104.5 104.6 104.7
16:30 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.2 0.3/2.4 0.3/2.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. ve iran arasindaki gerginligin azalmasi ve yatinmcilarin uzun stredir bekledigi A.B.D.-Cin ticaret anlagmasinin ilk agamasinin
yarin imzalanacak olmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin dinka ytkselisinde belirleyici oldu. Din %1.8270'ten %1.8480'e ylkselen A.B.D.’'nin
10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.8550 seviyesinde bulunuyor. Bugtin A.B.D.'de agiklanacak Aralik ayi TUFE verisi tahvil faizleri izerinde
etkili olabilir.

Yurt icinde ise Hazine'nin dizenleyecedi iki tahvil ihalesine gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz takip edilecek. Hazine, 14 Nisan
2021 vadeli kuponsuz ve 4 Kasim 2026 vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1145, USD/TRY kuru 5.8785, sepet ise 6.2140 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yarin A.B.D.-Cin ticaret anlasmasinin ilk asamasinin imzalanmasi beklenirken, A.B.D. Hazinesi'nin 2019 yilinin Agustos ayinda kur
manipdlatérd olarak tanimladigr Cin icin bu tanimlamayr kaldirmasi, givenilir liman olarak gérilen Yen'de satis gortlmesine, Cin
Yuanr'nin da deger kazanmasina neden oldu.

Bugiin A.B.D.'de NFIB Kiicuk isletmeler Iyimserlik Endeksi ve Aralik ayr TUFE verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinde ilk iki destek
1.1125 ve 1.1110. Bu sabah 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin oldugu 1.1137 seviyesine yakin hareket eden paritede, 1.1155-
1.1170 araligr ise direng olarak séylenebilir.

USD/TRY kurunda 5.85 seviyesi ana destek olmayi stirdtrtyor. 5.8900 ise ilk direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 5.8600-5.8500-5.8370  Direng: 5.8900-5.9000-5.9200

EURUSD igin Destek: 1.1125-1.1110-1.1090 Direng: 1.1155-1.1170-1.1190

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
DUn %1.34 yikselerek 120,249.03 puandan ginu tamamlayan BIST-100 endeksinde 119,600, 119,150 ve 118,660 puan destek;
120,500, 120,900 ve 121,500 puan ise direng seviyeleri.

Yarin imzalanmasi beklenen A.B.D. ile Cin arasindaki ticaret anlasmasinin ilk asamasi dncesinde A.B.D. Hazine Bakanligr'dan Cin'i kur
manipilatérd olarak adlandirmayr birakacagr agiklamasinin gelmesi, altinin ons fiyatinin gerilemesine etkili oldu. Din US$ 1,548
seviyesindeki altinni ons fiyati bu sabah US$ 1,540 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,536 ve US$ 1,530 destek; US$
1,547 ve US$ 1,550 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(13/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.15

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.12

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.59

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
14 Ocak Sali
Tarkiye - Hazine, 14 Nisan 2021 vadeli kuponsuz tahvil ve 4 Kasim 2026 vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
A.B.D. 14:00 Aralik ayr NFIB Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi 104.5 104.6 104.7
16:30 Aralik ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.2 0.3/2.4 0.3/2.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



