Tahvil:

o Negatif faiz konusundaki tutumunu degistirmese de Fed Baskani
Powell'in, ekonominin uzunca bir stire zayif biytime kaydedebilecegini
aktarmasi ve Dunya Saglik Orglti’'nden Ryan'in, koronavirlsin HIV gibi
kalict  bir hastaliga dénasip hi¢ bitmeyebilecedini  sdylemesi,
yatinmeilarin endisenin artmasina ve A.B.D. tahvillerinde alim yapmasina
neden oldu.

Doviz:

e Powell'n dunkd konusmasinda, bankanin negatif faiz oranini
benimseyecedine yonelik son gunlerde artan beklentileri sonlandirmasi
Gzerine USD'nin deger kazandigr goriilda.

e Bugiin A.B.D."de haftalik issizlik maasi basvurular agiklanacak. ECB ise
Ekonomik Balten'i yayimlayacak. EUR/USD paritesinde 1.0770 desteginin
kritik oldugunu séyleyebiliriz. Direng olarak ise 1.0825-1.0850 araligini
verebiliriz.

e USD/TRY kurunda 6.9500 ve 6.9300 seviyeleri destek; 7.0000 seviyesi ise
onemli ilk direng olarak gosterilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,500 ve 98,850 puan destek; 100,860 ve 101,750
puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,718 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,709 ve US$
1,704 seviyeleri destek; US$ 1,723 ve US$ 1,730 seviyeleri ise direnc.

6 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.9708 -0.37
EUR/TRY 7.5496 -0.56
EUR/USD 1.0816 -0.28
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75
MB O/N borg verme faizi (%) 10.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.40
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 100,159.13 0.55 -12.47
BIST-30 116,417.97 0.26 -16.14
BIST Bankacilik | 120,220.61 -0.30 -24.94
FTSE 100 EOD 5,904.05 -1.51 -21.72
XETRA DAX 10,542.66 -2.56 -20.43
Dow Jones 23,247.97 -2.17 -18.54
S&P 500 2,820.00 -1.75 -12.71
Altin 1,715.29 0.77 13.07
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.90, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.87, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
Euro Bolgesi 11:00 ECB, Ekonomik Bulten'i yayimlayacak.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

- 2500

3169

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dunki konusmasinda Fed Baskani Powell, A.B.D. ekonomisinin uzunca bir stire zayif buytime kaydedebilecegini ve hane gelirlerinin
yatay seyredecedgini belirterek, 6ntimuzde oldukca belirsiz ve asagdr yonlu ciddi risklere agik bir yol oldugunu sdyledi. Ancak Powell,
piyasada son guinlerde daha ¢ok konusulmaya baslanan negatif faize ise karsi oldugunu aktardi.

Negatif faiz konusundaki tutumunu degistirmese de Powell'in, ekonominin uzunca bir siire zayif biytime kaydedebilecegini aktarmasi
ve Dinya Saglik Orgiti'nden Ryan'in, koronavirlsin HIV gibi kalici bir hastaliga dénisip hic bitmeyebilecedini sdylemesi,
yatirmcilarin endisenin artmasina ve A.B.D. tahvillerinde alim yapmasina neden oldu.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi dun %0.6790'dan %0.6510'a geriledikten sonra bu sabah duististint strddrerek vadeli islemlerde %0.6150
seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0807, USD/TRY kuru 6.9680, sepet ise 7.2520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed Baskani Powell'in dinki konusmasinda, bankanin negatif faiz oranini benimseyecegine yonelik son giinlerde artan beklentileri
sonlandirmasi Uzerine USD'nin deger kazandigi gorulda.

Buglin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak. ECB ise Ekonomik Bilten'i yayimlayacak.
EUR/USD paritesinde 1.0770 desteginin kritik oldugunu sdyleyebiliriz. Direng olarak ise 1.0825-1.0850 araligini verebiliriz.

TL, bir glin 6nce oldugu gibi din de EMEA para birimleri arasinda USD karsisinda en fazla deder kazanan para birimiydi. USD/TRY
kurunda 6.9500 ve 6.9300 seviyeleri destek; 7.0000 seviyesi ise 6nemli ilk direng olarak gdsterilebilir.

USDTRY icin Destek: 6.9500-6.9300-6.9200 Direng: 6.9850-7.0000-7.0200

EURUSD icin Destek: 1.0770-1.0745-1.0725  Direng: 1.0825-1.0850-1.0875

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.55 yukselen BIST-100 endeksinde 99,500 ve 98,850 puan destek; 100,860 ve 101,750 puan ise direng seviyeleri.

Her ne kadar Fed Baskani Powell, negatif faize karsi ¢ikmis olsa da, virlis nedeniyle ekonomilerin kéttye gittigini sdylemesi ve daha
fazla canlandirma hamlesi olabilecegini eklemesi, altinin ons fiyatinin ytkselmesinde etkili oldu. Dinya Saglik Orguti’'nden bir
yetkilinin koronavirisin kalici bir hastalia dénustp hig bitmeyebilecedini sdylemesi de bu yukselisi destekledi.

Bu sabah US$ 1,718 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,709 ve US$ 1,704 seviyeleri destek; US$ 1,723 ve US$ 1,730 seviyeleri ise
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(13/05/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.90

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.87

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.36

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.77

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.35

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

14 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 2500 3169

Euro Bolgesi 11:00 ECB, Ekonomik Bilten'i yayimlayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

