Tahvil:

¢ Buglin Hazine Mistesarligi 21 Nisan 2021 vadeli sabit kuponlu ve 6
Agustos 2025 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. Din
duzenledidi iki ihale ile toplam 10.7 milyar TL bor¢lanan Hazine'nin, 18.8
milyar TL'lik aylik borglanma 6ngdrisine ulasabilmesi icin buglnkd
ihalelerde 8.1 milyar TL'lik satis yapmasi gerekiyor.

Déviz:

¢ Bugln Almanya'da agiklanacak ZEW endeksi énemli olacak. Beklentiden
daha iyi bir gergeklesme olursa, EUR/USD paritesi 1.1260 seviyesine
cikabilir. A.B.D.'de ise 6gleden sonra NFIB Kiclk isletmeler iyimserlik
Endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesinin gin iginde 1.1210 seviyesinin
Uzerinde kalacagini distntyoruz. Yurt icinde ise Hazine ihaleleri, ve siyasi

haber akisi izleniyor. USD/TRY kurunda destek olarak 6.00 seviyesini,
direng olarak ise 6.10 seviyesini izliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 86,000, 85,500 ve 85,000 puan destek; 86,700,
87,000 ve 87,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,298 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,295 ve US$
1,291 destek; US$ 1,303 ve US$ 1,308 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Glinliik Strateji Notu

14.05.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.0552 1.33
EUR/TRY 6.7983 1.07
EUR/USD 1.1223 -0.09
Gosterge Eurobond - Oca 2030  8.4166
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.18
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Guinliik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 86,282.54 -2.54 -5.47
BIST-30 107,372.16 -2.45 -6.10
BIST Bankacilk | 110,113.10 -3.26 -6.48
FTSE 100 EOD 7,163.68 -0.55 6.47
XETRA DAX 11,876.65 -1.52 12.48
Dow Jones 25,324.99 -2.38 8.56
S&P 500 2,811.87 -2.41 12.17
Altin 1,299.66 1.09 1.32
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.47, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.87, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 21 Nisan 2021 vadeli sabit ve 6 Agustos 2025 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dtizenliyor.

A.B.D. 13:00 Nisan ayi NFIB Kigiik isletmeler iyimserlik Endeksi 102.5 102.0 101.8
Almanya 12:00 Mayis ayi ZEW endeksi - 6.3 5.5

Diger guindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma sabahi A.B.D., Cin'den ithal US$ 200 milyarlik Grdndn vergi oranini %10'dan %25'e yukseltmis ve A.B.D. Baskani Trump, bu
uygulamanin kaldinlip kaldinlmayacaginin Cin ile ileride yapilacak gérismelere bagli oldugunu séylemisti. Piyasalar ise Cin
yonetiminin bir misilleme yapip yapmayacagini merak ediyordu. Nitekim din Cin de US$ 60 milyar degerindeki A.B.D. Urtintine 1
Haziran'dan itibaren yurdrlikte olmak Gzere daha ytiksek gimriik vergisi getirecedini aciklad.

Bu durumrisk algisini artirirken, A.B.D. tahvilleri givenilir liman alimlariyla karsilasti ve 10 yillik tahvil faizi diin %2.4550'den %2.4050'ye
geriledi. Bu sabah da %2.4090 seviyesinde bulunuyor. Gin iginde A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu olasi haberler ve A.B.D."de
aciklanacak NFIB Kiiclk isletmeler yimserlik Endeksi agiklanacak.

Buglin Hazine Mustesarligi 21 Nisan 2021 vadeli sabit kuponlu ve 6 Agustos 2025 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.
Dun duzenledigi iki ihale ile toplam 10.7 milyar TL bor¢lanan Hazine'nin, 18.8 milyar TL'lik aylik bor¢lanma 6ngérisine ulasabilmesi
icin bugiinkd ihalelerde 8.1 milyar TL'lik satig yapmasi gerekiyor. Hazine'nin bu ay 19.2 milyar TL'lik ig borg itfasi bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1238, USD/TRY kuru 6.0630, sepet ise 6.4410 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu endiseler, diin Cin'in 1 Haziran'dan itibaren yururlikte olmak Gzere US$ 60 milyar degerindeki
A.B.D. Uriintine daha yuksek giimrik vergisi getirecegini agiklamasiyla artmis gérintyor. Gelismeler tGzerine USD baski altinda kalirken,
EUR/USD paritesi diin 1.1263 seviyesine kadar ytkseldi. Bu sabah parite 1.1240 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin Almanya’da agiklanacak ZEW endeksi dnemli olacak. Eger beklentiden daha iyi bir gergeklesme olursa EUR/USD paritesi 1.1260
seviyesine ¢ikabilir. A.B.D.'de ise 6§leden sonra NFIB Kigik isletmeler iyimserlik Endeksi aciklanacak. EUR/USD paritesinin giin icinde
1.1210 seviyesinin tzerinde kalacagini disiniyoruz.

Yurt icinde ise Hazine ihaleleri ve siyasi haber akisi izleniyor. USD/TRY kurunda destek olarak 6.00 seviyesini, direng olarak ise 6.10
seviyesini izliyoruz.

USDTRY icin Destek: 6.0200-6.0000-5.9800  Direng: 6.0700-6.1000-6.1300

EURUSD icin Destek: 1.1225-1.1210-1.1185 Direng: 1.1250-1.1265-1.1285

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %2.54 azalarak 86,282.54 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 86,000, 85,500 ve 85,000 puan destek; 86,700,
87,000 ve 87,400 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginligi altinin ons fiyatini desteklemeye devam ediyor. Bu sabah US$ 1,297 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,295 ve US$ 1,291 destek; US$ 1,303 ve US$ 1,308 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(13/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.47
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.87

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.42
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

14 Mayis Sali

Turkiye 10:00 Mart ay sanayi dretimi (aylik %/YY %) | --3.0 | 0.9/-4.4 | 1.3/-5.1
- Hazine, 21 Nisan 2021 vadeli sabit kuponlu ve 6 Agustos 2025 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenliyor.

A.B.D. 13:00 Nisan ayi NFIB Kgik isletmeler iyimserlik Endeksi 102.5 102.0 101.8

Almanya 09:00 Nisan ayi TUFE (aylik %) - 1.0 1.0
12:00 Mayis ayi ZEW endeksi - 6.3 5.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



