Tahvil:

e Yarin Hazine, 2 ve 5 yillik tahvil ihaleleri duzenleyecek. 2 yillik tahvilin
bilesik faizi %16 seviyesini asarken, bu seviyeden alim ilgisinin gelip
gelmeyecedi izlenecek. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtin %13.60-
13.85 bandinda hareket edecedini dustintyoruz.

Ddviz:

e Gegen hafta A.B.D.’de agiklanan TUFE verisinin beklentinin altinda gelmesi
USD'nin deger kaybetmesine neden oldu. Bugiin Fed'den Mester'in ve
Bullard'in konusmalari takip edilecek, yarin ise perakende satislar verisi
6nemli olacak. Bugiin EUR/USD paritesinin giinin baytk kisminda 1.1930
seviyesinde destek bulmasini bekliyoruz. Paritenin bugiin 1.1985'i kalici
olarak asmakta zorlanabilecegdini disinuyoruz.

o USD/TRY kuru buglin 4.30 seviyesinde destek bulabilir diye distintyoruz.
4.35 ise ilk ®énemli diren¢ olarak soéylenebilir. Sabah saatlerinde
aciklanacak cari islemler agigr verisi, piyasanin beklentisinden sapma
gostermesi durumunda kur hareketleri Gzerinde etkili olabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,200, 100,300 ve 99,600 puan destek; 102,700,
103,750 ve 104,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,313 seviyesi ile US$ 1,306 seviyesi destek; US$
1,322 ve US$ 1,327 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Mart ayi cari iglemler acigi (US$ milyar)
A.B.D. 17:40 Fed’den Bullard’in konusmasi

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.3126 1.77
EUR/TRY 5.1519 2.02
EUR/USD 1.1942 0.34
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gin 6nceki kapanis 15.54 16.14
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.939
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 101,852.48 -0.52 -11.69
BIST-30 125,061.30 -0.66 -12.00
BIST Bankacilik | 145,265.67 -2.48 -15.24
FTSE 100 EOD 7,724.55 0.31 0.48
XETRA DAX 13,001.24 -0.17 0.65
Dow Jones 24,831.17 0.37 -0.03
S&P 500 2,727.72 0.17 2.03
Altin 1,317.68 -0.25 1.14
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini
-4.2

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

-4.15

Onceki veri

-4.15

CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gegen hafta A.B.D.de agiklanan Nisan ayi TUFE verisinin %0.2 ile %0.3 olan ortalama beklentinin altinda gelmesi, Fed'in faiz
artinmlarini hizlandirabilecedi yénindeki bazi distinceleri térpulerken, A.B.D. tahvil faizleri de geriledi. Gegen hafta ortasinda %3.0140
seviyesine kadar ytkselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.96 seviyesinde bulunuyor.

Bu haftanin 6ne ¢ikan gtindem basliklarina bakacak olursak:

A.B.D."de Sali giinku perakende satislar ve Carsamba gtinkd sanayi tretimi verilerinin 6nemli oldugunu séyleyebiliriz. Ocak ve Subat
aylarinda kétu hava sartlar nedeniyle perakende satislar verisi olumsuz gérintd sergilemis, Mart ayinda ise toparlanma yasamisti.
Vergi indirimleri ve gl¢ll isglict piyasasi nedeniyle gtiven ve harcamalar artarken, Nisan ayinda perakende satislarda olumlu bir ivme
gorilecedini disinuyoruz.

Sanayi dretimi verisinin de imalat anketlerinde goériilen gugld siparislere ve petrol/gaz Uretimine bakildidinda iyi gelecegini
disindyoruz.

ING olarak 2018 yilinda Fed'in 3 defa daha faiz artirmina gidecegi beklentimizi koruyoruz.
Euro Bélgesi'nde ise yarin ilk ceyrek GSYH biytme verileri agiklanacak. Yarin Almanya'da agiklanacak ZEW anketi de takip edilecek.

Yurt icinde yarin Hazine Mistesarligl, 13 Kasim 2019 vadeli ve 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerini dizenleyecek. 2 yillik
tahvilin bilesik faizi %16 seviyesini asarken, bu seviyeden alim ilgisinin gelip gelmeyecedi izlenecek. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin ise
bugiin %13.60-13.85 bandinda hareket edecegdini diistiniyoruz.

@ Déviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1960, USD/TRY kuru 4.3285, sepet ise 4.7550 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Gecen hafta A.B.D."de agiklanan TUFE verisinin beklentinin altinda gelmesi USD'nin deger kaybetmesine neden oldu. Bugiin Fed'den
Mester'in ve Bullard'in konusmalar takip edilecek, yarin ise perakende satislar verisi 5nemli olacak. Bugtin EUR/USD paritesinin giinin
bayuk kisminda 1.1930 seviyesinde destek bulmasini bekliyoruz. Paritenin bugiin 1.1985' kalici olarak asmakta zorlanabilecedini
disindyoruz.

USD/TRY kuru bugln 4.30 seviyesinde destek bulabilir diye distnuyoruz. 4.35 ise ilk énemli direng olarak séylenebilir. Sabah
saatlerinde agiklanacak cariislemler agigi verisi, piyasanin beklentisinden sapma gdstermesi durumunda kur hareketleri Gzerinde etkili
olabilir.

USDTRY igin Destek: 4.3200-4.3090-4.2900  Direng: 4.3500-4.3650-4.3780

EURUSD icin Destek: 1.1930-1.1900-1.1860 Direng: 1.1985-1.2050-1.2095

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Cuma gunid %0.52 azalarak gind 101,852.48 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 101,200, 100,300 ve 99,600 puan destek;
102,700, 103,750 ve 104,300 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin kiresel piyasalarda deger kaybetmesinin de etkisiyle bu sabah altinin ons fiyati ytkselerek US$ 1,320 seviyesinde bulunuyor.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,313 seviyesi ile US$ 1,306 seviyesi destek; US$ 1,322 ve US$ 1,327 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

14 Mayis Pazartesi

Turkiye 10:00 Mart ayi cari islemler acigi (US$ milyar) -4.2 -4.15 -4.15

A.B.D. 17:40 Fed’den Bullard’'in konugmasi

15 Mayis Sali

Tarkiye - Hazine Mistesarlidi, 13 Kasim 2019 vadeli ve 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerini dizenleyecek.
10:00 Subat ayi issizlik orani (%) 10.8 10.8

A.B.D. 15:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.4 0.6
15:30 Mayis ay1 Empire imalat - 15 15.8
17:00 Mayis ay1 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 70 69

Euro Bélgesi 12:00 Mart ayI sanayi uretimi -/ 0.7 -0.8
12:00 1. ceyrek GSYH blyume (CC %/YY %) - 0.4/2.5 0.4/2.5

Almanya 12:00 Mayis ay1 ZEW cari durum endeksi 85 85.2 87.9

16 Mayis Carsamba

Turkiye 10:00 Mart ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.7 -0.2

A.B.D. 15:30 Nisan ayi konut baslangiglari (aylik %) - -0.4 1.9
15:30 Nisan ay! insaat izinleri (aylik %) - -2.1 2.5
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.6 0.5

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %) - 0.3/1.2 1.0/1.3

Almanya 09:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY%) 0.0/1.6 0.0/1.6 0.0/1.6

17 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulan (bin kisi) - 215 211
15:30 Mayis ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 21.2 23.2

18 Mayis Cuma

A.B.D. | 11:00 | Fed’den Mester’in konugsmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

