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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Giinlik
¢ Fed'den faiz artirmi gelecedi beklentisi timuyle fiyatlanmigken, din Seviye deg'?‘;z;
A.B.D. tahvil faizlerindeki ykselisin devam etmesi, Fed'in gincel USD/TRY 3.7408 0.32
ekonomik tahminlerinin gelecekte faiz artirimlarinin hizinin daha agresif EUR/TRY 3.9853 0.01
olabilecegini isaret edebilecedi duslncesiyle agiklanabilir. Yikseliste EUR/USD 1.0653 -0.15
kismen sirketlerin yeni tahvil ihraclar yapacak olmasi da etkili gérinayor. Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Yillik enflasyonun kisa vadede %11'e yikselebilecegi dikkate alindiginda Bir gun Gnceki kapanis 12> 1
[ ]
H gonun Kisav ° Eh recegrdi indiginda, Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.042
Fed'in de beklenildigi Gzere yarin faiz artirmasi halinde para politikasinda MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
daha fazla sikilastirmaya gitmesi igin TCMB tzerindeki baski artacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e USD agisindan oldukga kritik bir hafta oldugunu tekrarlayalim. Yarin
sonuclanacak Fed toplantisi, Persembe gtinkt A.B.D. Baskani Trump'in Giinliik YBY*
bitce tasarisi ve Cuma-Cumartesi ginleri yapilacak G20 toplantisi Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
piyasalarin odak noktalari. BIST-100 89,4629.73 -0.20 1445
¢ Bugiin EUR/USD paritesinde 1.0590 desteginin guicld olmasini bekliyoruz. BIST-30 109,707.73 -0.23 14.88
e 3.75 seviyesindeki USD/TRY kurunun bugiin bu seviyeden fazla BIST Bankacilk | 151,776.66 -0.13 17.16
uzaklasmasini beklemiyoruz. Kurun ydénind, Fed agiklamalarinin tonu ve FTSE 100 EOD 7,367.08 0.33 3.14
XETRA DAX 11,990.03 0.22 4.43
Persembe guinkii TCMB PPK'nin faiz karari belirleyecek. 3.75 seviyesinin :
Dow Jones 20,881.48 -0.10 5.66
Uzerindeki 6nemli direncin 9 Subat'ta gérilen en yuksek seviye olan S&P 500 237347 0.04 6.01
3.7850 oldugunu belirtelim. 3.73 ise destek olmay strdurdyor. Altin 1,203.55 -0.08 4.52
* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 89,000, 88,650 ve 88,000 puan destek; 89,920,
90,620 ve 91,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,195 destek; US$ 1,208 ve US$
1,216 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 13:00 Subat ayi NFIB Kiiglik Isletmeler lyimserlik Endeksi 106.2 - 105.9
Almanya 13:00 Mart ayl ZEW mevcut durum endeksi - - 76.4

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Béliimii pinar.uslu@ingbank.com.tr

Pinar Uslu - Stratejist



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Yarinki Fed toplantisi éncesinde A.B.D. tahvil piyasasinda din islem
hacminin nispeten dustk oldugu séylenebilir. Fed'den faiz artirnmi
gelecegi beklentisi tumuyle fiyatlanmisken, duin A.B.D. tahvil faizlerindeki
yuUkselisin  devam etmesi, Fed'in glncel ekonomik tahminlerinin
gelecekte faiz artinmlarinin hizinin daha agresif olabilecedini isaret
edebilecegi

dustncesiyle aciklanabilir. Faiz yukselisinde kismen

sirketlerin yeni tahvil ihraclar yapacak olmasi da etkili gérintyor.

DUn %2.5820'den %2.6070'e ¢ikan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
%2.62 seviyesine yakin seyrediyor.

A.B.D. tahvil faizlerinin yénUnyd, yarin aksam yaymlanacak Fed
yetkililerinin gtincel makroekonomik tahminleri, yilsonlar itibariyla Fed
faiz oraninin hangi seviyede olusacagini isaret eden “nokta cizelge” ve
Baskan Yellen'in basin toplantisindaki dederlendirmeleri belirleyecek.

DUn siniri yukselis kaydeden yurt ici tahvil faizleri, Fed yansimalari
sonrasinda Persembe ginki TCMB PPK toplantisindaki  kararlara
odaklanacak. Yilik enflasyonun kisa vadede %11'e yukselebilecedi
dikkate alindiginda, Fed'in de beklenildigi Gzere yarin faiz artirmasi
halinde para politikasinda daha fazla sikilastirmaya gitmesi icin TCMB
tzerindeki baskinin artacagini séyleyebiliriz.

@ Déviz Piyasast
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0640, USD/TRY kuru 3.7500, sepet ise 3.8695 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma ginl ECB Yonetim Kurulu'nun bazi Gyelerinin tahvil alim programi
sona ermeden faiz artinmi olasiigini tartistiklar haberi nedeniyle 1.07
seviyesini test eden EUR/USD paritesi, bu konunun tyeler arasinda taraftar
bulmadigi yéniindeki diger haberin gelmesiyle gerilemisti.

EUR/USD paritesinin 1.0650'li seviyelere gerilemesinde:

- Dun ECB Yonetim Kurulu Gyesi Smets'in, gecen haftaki ECB toplantisinin
politika degisimi geleceginin bir isareti olmadigi séylemesi,

- Yarin Fed'in yaymlayacagr “nokta cizelge"nin daha agresif faiz

Doviz kurlari 10/03/2017 13/03/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

artinmlarini isaret edebilecedi yonindeki bazi dustinceler nedeniyle yatirmcilarin temkinli hareket etmeleri,

- Hollanda'da yapilacak segimler éncesindeki temkinli durusun EUR'nun olasi kazanimlarini sinirlamasi etkili oldu.

D EaaDpé

USD agisindan oldukga kritik bir hafta oldugunu tekrarlayalim. Yarin sonuglanacak Fed toplantisi, Persembe ginkd A.B.D. Baskani

Trump'in bltge tasarisi ve Cuma-Cumartesi gnleri yapilacak G20 toplantisi piyasalarin odak noktalari.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bugiin igin EUR/USD paritesinde 1.0590 destedinin guglu olmasini bekliyoruz.

3.75 seviyesinde hareket eden USD/TRY kurunun bugiin bu seviyeden fazla uzaklagmasini beklemiyoruz. Kurun yénind, yarinki Fed
aciklamalarinin tonu ve Persembe gtinkti TCMB PPK'nin faiz karari belirleyecek. 3.75 seviyesinin tzerindeki 6nemli direncin 9 Subat'ta
gorulen en yuksek seviye olan 3.7850 oldugunu belirtelim. 3.73 ise destek olmay strdirtyor.

USDTRY igin Destek: 3.7300-3.7210-3.7100  Direng: 3.7710-3.7850-3.7900

EURUSD igin Destek: 1.0622-1.0590-1.0565 Direng: 1.0670-1.0700-1.0730

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.20 azalan BIST-100 endeksinde 89,000, 88,650 ve 88,000 puan 10/03/2017  13/03/2017  degisim
destek; 89,920, 90,620 ve 91,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
BIST-30

Fed kararini bekleyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,202 seviyesinde. SBANK

Altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,195 destek; US$ 1,208 ve US$ 1,216
ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyafq Onceki veri
beklentisi

14 Mart Sali

A.B.D. 13:00 Subat ayi NFIB Kiiglik Isletmeler lyimserlik Endeksi 106.2 - 105.9

Almanya 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.6/2.2
13:00 Mart ayl ZEW mevcut durum endeksi - - 76.4

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (YY %) 1.6 - 2

15 Mart Garsamba

A.B.D. 15:30 Subat ay1 TUFE (aylik %) 0.0/2.7 0.0/2.7 0.6/2.5
15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) 0.0 -0.1 0.4
21:00 FOMC karari (lst bant) 1.0 1.0 0.75

16 Mart Pergembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 - 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 10.00 - 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 - 7.25

Euro Bolgesi 13:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.0 - 0.4/2.0

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 - 0.25

17 Mart Cuma

A.B.D. 16:15 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.2 -0.25
17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 96.3 96.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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