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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
TP . P . . degisim
¢ Hazine itfa-ihale farki nedeniyle bugiin piyasaya yaklasik 13.9 milyar Seviye %)
TL'lik giris olacak. Bu girisin bir kisminin yeniden tahvil piyasasina girmesi USD/TRY 5.4766 0.30
halinde faizlerde diistis devam edebilir. Bugin itfalar sonrasinda piyasaya EUR/TRY 6.1817 0.83
kalacak likiditenin hangi kanallara dagilacagi izlenecek. EUR/USD 1'128,9 ,0'6,4
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Doviz: Bir gtin 6nceki kapanis 18.78 19.98

 ant snelik iui lik GBP'nin deder k alad Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.679

o ?rexn anlasmasina yodneli |g|ms<.er| BP'nin deger kazanmasini sagladi. MB O/N borclanma faizi (%) 22 50
Ingiltere Bagbakani May'in TSI 17:00'de bakanlariyla teker teker MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
gorusmesi bekleniyor. GBP/USD paritesinde giin i¢inde sirasiyla 50 ve 100 MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

gunluk basit hareketli ortalamalarin oldugu 1.3026-1.3036 direncleri

. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
izlenecek. Gun icinde A.B.D."de Ekim ayi TUFE verileri, Euro Bdlgesi'nde 3. Y et 9

ceyrek buyime ve ingiltere'de de Ekim ayr TUFE verileri agiklanacak.

. e . G e e . Giinliik YBY*
Paritede 1.1240 destegdinin gozlenebilecegini distintyoruz. Direng olarak Kapanis | Degisim| Degisim
ise 1.1320-1.1350 araligini gdsterebiliriz. USD/TRY kuru 5.50 seviyesinin (%) (%)
altinda seyretmeuyi strddrtyor. Kurun bugtn adirlikli olarak 5.45-5.52 BIST-100* 92,708.56 138 -19.62

. O, BIST-30 116,229.85 1.58 -18.21
araliginda hareket edecegini distintiyoruz.

BIST Bankacilik | 117,449.62 2.67 -31.47

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,053.76 0.01 -8.25

XETRA DAX 11,472.22 1.30 -11.19

e BIST-100 endeksinde 92,500, 92,000 ve 91,300 puan destek; 93,300, Dow Jones 25,286.49 0.40 1.81

94,000 ve 94,730 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,722.18 -0.15 1.82

Altin 1,201.96 0.11 -7.74

Altin: *Yilbasindan bu yana

L . **Fiyat/Kazang orani 6.76, 2017 sonu degeri 9.18.
e Bu sabah US$ 1,202 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2017 sonu

1,196 destek, US$ 1,210 ve US$ 1,214 ise direng seviyeleri. dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ekim ay! TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.3/2.5 0.1/2.3
Euro Bolgesi 13:00 3. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.2/1.7 0.2/1.7 0.2/1.7

Diger giindem maddeleri igin ltutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine'nin bu hafta duzenleyecedini belirttigi 6 ihalenin 3'Unu iptal etmesi, diger 3 ihalede de borclanmasini distk tutmasi, tahvil
faizlerinin gerilemesinde belirleyici rol oynadi.

Hazine Mustesarligi dtin gergeklestirdigi 12 Agustos 2020 vadeli, 2 yillik gosterge tahvilin yeniden ihracinda rekabet¢i olmayan teklifler
dahil olmak Gzere piyasaya 348 milyon TL'lik, kamu kuruluslarina da 790 milyon TL'lik satis yapti. Hazine, ihaleye gelen piyasa teklifinin
sadece %11.2'sini karsilayarak ihalede ortalama bilesik faizin %18.79 ile ikincil piyasa faizinin oldukga altinda gergeklesmesini sagladi.
Ayni vadede Ekim ayinda yapilan ihaledeki ortalama bilesik faiz %25.98 idi.

ihale sonrasinda ikincil piyasa faizlerinde de dists yasand.

Hazine'nin bugin piyasaya 14.7 milyar TL'lik itfasi bulunuyor. Bu hafta duzenledigi 3 ihale ile de piyasadan yaklasik 810 milyon TL'lik
cikis olacak. Dolayisiyla nette bugin piyasaya 13.9 milyar TL'lik giris yasanacak. Bu girisin bir kisminin yeniden tahvil piyasasina
girmesi halinde faizlerde diists devam edebilir. Bugiin Hazine'nin itfa-ihale farkindan piyasaya kalacak olan likiditenin hangi kanallara
dagilacagi izlenecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1285, USD/TRY kuru 5.4900, sepet ise 5.8430 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Brexit anlasmasina yonelik iyimserlik GBP'nin deger kazanmasini saglarken, GBP/USD paritesi 1.30 seviyesinin hemen Uzerinde
bulunuyor. ingiltere Basbakani May'in TSI 17:00'de bakanlariyla teker teker gériismesi bekleniyor. May'in kabineden destek alsa da
Parlamento'dan alip almayacad ise belirsizligini koruyor. GBP/USD paritesinde giin i¢inde sirasiyla 50 gunldk ve 100 ginlik basit
hareketli ortalamalarin oldugu 1.3026-1.3036 direncleri izlenecek.

italyan Hiikiimeti 2019 butgesinde biitce acigi ve biyiime hedeflerini degistirmeme karari aldi. AB’nin italya’ya yénelik disiplin streci
baslatip baslatmama karari akin dénemde EUR agisindan izlenmesi gereken basliklar arasinda yer alacak.

Brexit iyimserligi EUR'ya da destek verirken, EUR/USD paritesi 1.13 seviyesine yakin seyrediyor. Gin iginde A.B.D.'de Ekim ayr TUFE
verileri, Euro Bolgesi'nde 3. ceyrek buytime ve ingiltere’de de Ekim ayi TUFE verileri agiklanacak.

EUR/USD paritesinde A.B.D."de TUFE gerceklesmesine gore hareketlilik yasanabilir. Paritede 1.1240 desteginin gozlenebilecegini
dustnlyoruz. Direng olarak ise 1.1320-1.1350 araligini gosterebiliriz.

USD/TRY kuru 5.50 seviyesinin altinda seyretmeyi strddrdyor. Kurun bugin agirlikli olarak 5.45-5.52 araliginda hareket edecedini
dustnuyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.4670-5.4500-5.4300  Direng: 5.5000-5.5160-5.5290

EURUSD icin Destek: 1.1260-1.1240-1.1215 Direng: 1.1300-1.1320-1.1355

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.38 artarak 92,708.56 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 92,500, 92,000 ve 91,300 puan destek; 93,300, 94,000 ve 94,730
puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,202 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,196 destek, US$ 1,210 ve US$ 1,214 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamas Mevcut
(13/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.76
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 112 1.10 1.36 1.29 0.95

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.72
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.58
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi

14 Kasim Carsamba

A.B.D. 16:30 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.3/2.5 0.1/2.3

Euro Bolgesi 13:00 Eyldl ayi sanayi dretimi - 0.3 0.9
13:00 3. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.2/1.7 0.2/1.7 0.2/1.7

ingiltere 12:30 Ekim ayi cekirdek TUFE (YY %) 2.0 1.9 1.9

15 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 Kasim ayi Empire imalat - 20 21.1
16:30 Kasim ayi Philadelphia Fed Is Dinyasi Gérinimu 20 22.2
16:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.5 0.1

16 Kasim Cuma

A.B.D. 17:15 Ekim ayi sanayi Gretimi (aylik %) - 0.2 0.3
17:15 Ekim ayr kapasite kullanim orani - 78.2 78.11

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayr cekirdek TUFE (YY %) 1.1 1.1 1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



