Tahvil:

e Hazine Mustesarligi bugiin 13 Kasim 2019 vadeli, 2 yilik tahvilin ilk ihracini
ve 11 Agustos 2027 vadeli, 10 yillik tahvilin yeniden ihracini yapacak. Diin
15 Mayis 2019 vadeli gosterge tahvildeki satislarin bir kismi yeni ihrag igin
portfoylerde yer agma egilimi ile iliskilendirilebilir. Almanya'da yukselen
tahvil faizlerinin yonund belirlemede, Euro Boélgesi'nde ve Almanya’da
agiklanacak biiytime verileri ile Almanya’daki tahvil ihraci ne gikacak.

Ddviz:

e TCMB, reel sektértin kur riskinin yonetilmesi amaciyla éndmizdeki
gunlerde déviz kuru riski korumasi saglayacak TL uzlasmali vadeli déviz
islemlerine baslayacak.

e Yaklasik 3 ay 6nce 8.2 olan USD/TRY kurunda bir aylik vadeli opsiyon
fiyatlarinda ima edilen oynaklik bu sabah 15 ile Nisan ortasindan beri en
yuiksek seviyesine ¢ikti. USD/TRY kurunun son glnlerde 3.85 seviyesinin
altina kalici olarak inemedigi gordluyor. Kurun 3.85-3.90 bandindaki
hareketini bugiin de strdirmesini bekliyoruz.

e EUR/USD paritesinin guin icinde 1.1690 direncini test etmesini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,000, 107,250 ve 106,500 puan destek; 109,550,
110,000 ve 110,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,277 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,273 ve US$
1,269 seviyeleri destek; US$ 1,280 ve US$ 1,283 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

14.11.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8696 0.23
EUR/TRY 4.5146 0.21
EUR/USD 1.1665 0.02
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 13.47 13.82
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.814
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.94
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 108,859.62 -0.08 39.32
BIST-30 133,259.53 -0.02 39.54
BIST Bankacilik | 164,500.00 0.82 26.98
FTSE 100 EOD 7,415.18 -0.24 3.81
XETRA DAX 13,074.42 -0.40 13.88
Dow Jones 23,439.70 0.07 18.61
S&P 500 2,584.84 0.10 15.45
Altin 1,277.61 0.12 10.96
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 13 Kasim 2019 vadeli tahvili ilk kez, 11 Agustos 2027 vadeli tahvili de yeniden ihrag edecek.

Euro Boélgesi 12:00 3. geyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %) 0.6/2.5 -/- 0.6/2.5
Kuresel 12:00 Yellen, Draghi, Carney ve Kuroda konusacak.

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligi bugiin 13 Kasim 2019 vadeli, 2 yillik tahvilinilk ihracini
ve 11 Agustos 2027 vadeli, 10 yillik tahvilin yeniden ihracini yapacak.
Gelecek hafta dizenleyecegi 5 yillik tahvil ihalesi ile aylik borglanma
programini tamamlayacak olan Hazine, Kasim'da 4.4 milyar TL'lik itfasina
karsilik toplam 6.2 milyar TL'lik satis yapmayi planliyor.

GUnun 6nemli konusu, ihalelere gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz
olacak.

Dun 15 Mayis 2019 vadeli gésterge tahvildeki satislarin bir kismiyeniihrag
icin portfoylerde yer agma egilimi ile iliskilendirilebilir.

Dun Almanya'nin 10 yillik tahvil faizindeki ytkselis devam etti ve kapanis
%0.418 seviyesinden gergeklesti.

Almanya’da tahvil faizlerinin yénina belirlemede bugtin Euro Bolgesi'nde
ve Almanya'da agiklanacak buytme verileri ile Almanya'daki tahvil ihraci
one ¢ikacak.

DUn %2.40 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi bu sabah
%2.4140 seviyesine kadar yukseldi. Gun ortasinda buytk Merkez

10/11/2017 13/11/2017 (baz puan-bps)
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10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  10/11/2017 13/11/2017 degisim (US$)
2025
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10/11/2017 13/11/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)
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CDS (5 yillik USD)
Turkiye

10/11/2017 13/11/2017 degisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

bankalar baskanlarinin konusmalari takip edilecek (Yellen, Draghi, Kuroda ve Carney).

@ Déviz Piyasast
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.1670, USD/TRY kuru 3.8785, sepet ise 4.2030 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB Baskan Yardimcisi Kilimci, reel sektorin kur riskinin yénetilmesi  [FyEgrT

10/11/2017 13/11/2017 degisim (%)

amaciyla 6ntimuzdeki gtnlerde déviz kuru riski korumasi saglayacak TL
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

uzlasmali vadeli déviz islemlerine baslamayr planladiklarini belirtti. Buna
gore, islemlerde vadeli olarak belirlenen déviz kuru ile vade tarihindeki doviz
kuru arasindaki fark TL olarak el dedistirecek, TCMB rezervleri de
etkilenmeyecek. S6z konusu islemler ihale yoluyla déviz piyasasi Uyesi
bankalar tzerinden gerceklestirilecek.

DHepe) e

Haber sonrasinda USD/TRY kuru kisa sureligine disus kaydetse de daha
sonra gelismekte olan tlke para birimlerine paralel hareket ederek yonunu
yukari gevirdi.

Yaklasik 3 ay dnce 8.2 olan USD/TRY kurunda bir aylik vadeli opsiyon fiyatlarinda ima edilen oynaklik bu sabah 15 ile Nisan ortasindan
beri en ylksek seviyesine gikti.

Risk gostergelerinden birisi olarak kabul eden CDS'lere bakildiginda da, Turkiye'nin USD cinsinden 5 yil vadeli CDS priminin 216 baz
puani gecerek Nisan'dan beri en yuksek seviyesine geldigi goriluyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunun son giinlerde 3.85 seviyesinin altina kalici olarak inemedigi géraltyor. Kurun 3.85-3.90 bandindaki hareketini bugiin
de strddrmesini bekliyoruz.

Bugiiniin gindemi yogun. Fed'den ve ECB'den yetkillerin konusmalari takip edilecek. Euro Bélgesi'nde ve Almanya’'da agiklanacak
blyume verileri EUR'ya destek verebilir. EUR/USD paritesinin giin icinde 1.1690 direncini test etmesini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.8650-3.8500-3.8450 Direng: 3.8790-3.8880-3.9000

EURUSD igin Destek: 1.1630-1.1600-1.1585 Direng: 1.1690-1.1720-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn gund yatay tamamlayan BIST-100 endeksinde 108,000, 107,250 ve
106,500 puan destek; 109,550, 110,000 ve 110,700 puan ise direng
seviyeleri.

10/11/2017 13/11/2017 degisim
BIST-100
BIST-30
XBANK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Altinin ons fiyatinin dar bant araligina sikistigi goraltyor. Bu sabah US$
1,277 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,273 ve US$ 1,269
seviyeleri destek; US$ 1,280 ve US$ 1,283 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

14 Kasim Sal

Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 13 Kasim 2019 vadeli tahvili ilk kez ihra¢ edecek.
- Hazine Mustesarligi, 11 Agustos 2027 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 10:05 Fed’den Evans’in konusmasi
15:15 Fed’den Bullard’in konusmasi
20:05 Fed’den Bostic’in konugmasi

Euro Bolgesi 11:00 ECB’den Lautenschlaeger’in konusmasi
11:00 ECB’den Nuoy’un konusmasi
12:00 Eylll ay1 sanayi tretimi (YY %) 3.4 - 3.8
12:00 3. ceyrek GSYH buyiumesi (CC %/YY %) 0.6/2.5 -/- 0.6/2.5
15:30 ECB’den Benoit'in konusmasi

Kuresel 12:00 Yellen, Draghi, Carney ve Kuroda konusacak.

Almanya 10:00 3. ceyrek GSYH biyiumesi (CC %/YY %) 0.6/2.4 -/- 0.6/2.1
10:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0/1.6 -/- 0/1.6
12:00 Kasim ay1 ZEW mevcut durum endeksi 88 - 87

ingiltere 11:30 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/3.1 - 0.3/3
11:30 Ekim ayi gekirdek TUFE (aylik %/YY %) 2.8 - 2.7

15 Kasim Garsamba

A.B.D. 10:00 Fed’den Evans’in konusmasi
15:30 Ekim ay1 TUFE (YY %) 2.1 2.0 2.2
15:30 Ekim ay1 TUFE-gida ve enerji harig (YY %) 1.7 1.7 1.7
15:30 Ekim ayi perakende satiglar (aylik %) 0.0 0.0 1.6

Euro Bolgesi 12:00 ECB’den Praet’in konusmasi

16 Kasim Persembe

A.B.D. 16:10 Fed’den Mester’in konusmasi
16:15 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 0.5 0.28
20:10 Fed’den Kaplan'in konusmasi
23:45 Fed’den Williams’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.1/1.4
12:00 Ekim ayi gekirdek TUFE (YY %) - - 0.9
22:00 ECB’den Constancio’nun konusmasi

ingiltere 11:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.0/-0.7 -/- -0.8/1.2
17:00 BoE’den Carney, Broadbent, Cunliffe ve Haldane konusacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

