Tahvil:

e Carsamba giint sonuglanacak Fed toplantisi dncesinde A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi %1.4650 seviyesine yakin seyrediyor. Bazi kisa pozisyonlarin
kapatilmasi nedeniyle faizlerde gerileme yasanmisti.

Doviz:

e Fed'in artan enflasyonun “gecici” oldugu dusiincesiyle sakin tutumunu
korudugu gdzleniyor. Ancak isgiicti maliyetlerinin yikselmeye basladig
ve enflasyon beklentilerinin artis yéninde oldugu dikkate alindiginda,
yapilacak degerlendirmelerde eskisine gore daha temkinli bir ifadenin yer
alip almayacag izlenecek. istihdam verilerinde son iki aydir yasanan
hayal kirkliginin da etkisiyle tahvil alimlarinin azaltilmasinin tartisilmasi
hentz erken bulunabilir. Bu agidan Agustos sonunda gergeklestirilecek
Jackson Hole Konferansi, tahvil alimlarinin azaltilmasi yéninde ilk isaretin
verilecegi ortam olabilir. Bugtin Erdogan-Biden arasinda gerceklestirilecek
gorigmeden yansimalar yurt igi piyasalarda etkili olabilir. Persembe
gunkt TCMB PPK toplantisinda faiz degisikligine gidilmesi beklenmiyor.
EUR/USD paritesinde 1.2085 ve 1.2050 seviyeleri destek, 1.2125 ve 1.2155
seviyeleri direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 8.3000 ve 8.2700
seviyeleri destek, 8.3500 ve 8.3800 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,445 ve 1,433 destek; 1,470 ve 1,485 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,858 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,851 ve US$
1,839 seviyeleri destek, US$ 1,869 ve US$ 1,878 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 8.3818 -2.30
EUR/TRY 10.1533 -2.92
EUR/USD 1.2106 -0.59
MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 1,460.86 0.29 -1.07
BIST-30 1,561.75 0.14 -4.54
BIST Bankacilik 1,240.44 -0.11 -20.37
FTSE 100 EOD 7,134.06 0.65 10.43
XETRA DAX 15,693.27 0.78 14.39
Dow Jones 34,479.60 0.04 12.65
S&P 500 4,247 .44 0.19 13.08
Altin 1,876.64 -1.13 -1.13
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.85 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.13 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi Gretimi (aylik %/YY%)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

-0.1/36.2 0.4/37.4

0.1/10.9

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Yarin baslayacak ve Carsamba gind sonuglanacak Fed toplantisi 6ncesinde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.4650 ile Cuma gunku
kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

A.B.D."de yukselen enflasyonun gecici nedenlerden kaynaklandigi ve Fed'in gevsek para politikasi tutumunu degistirmeyecedi
dustincesinin etkili oldugu goraltrken, tahvilde daha 6nceleri acilmis olan bazi kisa pozisyonlarin kapatilmasi nedeniyle faizlerde
gerileme yasanmisti.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2115, USD/TRY kuru 8.3380, sepet ise 9.2210 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in faiz oranlarinda degisiklige gitmesi beklenmiyor. Fed ekonomistlerinin gincel makroekonomik tahminleri ve Fed yetkililerinin
yil sonlari itibarniyla Fed faizinin hangi seviyede olacagdr 6ngdristint yansitan “nokta cizelge” merak ediliyor. Fed'in artan enflasyonun
“gecici” oldugu disincesiyle sakin tutumunu korudugu gézleniyor. Ancak isgiici maliyetlerinin ylikselmeye basladigi ve enflasyon
beklentilerinin artis yéniinde oldugu dikkate alindidinda, yapilacak degerlendirmelerde eskisine gére daha temkinli bir ifadenin yer
alip almayacagr izlenecek. istihdam verilerinde son iki aydir yasanan hayal kirkliginin da etkisiyle tahvil alimlarinin azaltilmasinin
tartisilmasi hentiz erken bulunabilir.

Bu acidan Agustos sonunda gergeklestirilecek Jackson Hole Konferansi, tahvil alimlarinin azaltilmasi yéniinde ilk isaretin verilecedi
ortam olabilir. Resmi olarak da Eylil toplantisinda (Fed'in bir sonraki glincel tahminleri Eylul'de aciklanacak), tahvil alimlarinin
azaltilmasinin ne zaman baslatilacagr duyurulabilir.

Veri agisindan A.B.D."de yarin yayimlanacak perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri 6ne ¢ikiyor. Otomobil satislarindaki
yavaslama nedeniyle perakende satislarda aylik bazda dusts gérilmesi bekleniyor.

NATO toplantisi sirasinda bugtin Erdodan-Biden arasinda gerceklestirilecek gériismeden yansimalar yurt ici piyasalarda etkili olabilir.
Persembe glnkd TCMB PPK toplantisinda faiz dedisikligine gidilmesi beklenmiyor, ancak agiklamada yer alacak degderlendirmeler
ilgiyle takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.2085 ve 1.2050 seviyeleri destek, 1.2125 ve 1.2155 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 8.3000 ve 8.2700 seviyeleri destek, 8.3500 ve 8.3800 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 8.3000-8.2700-8.2500  Direng: 8.3500-8.3800-8.4000

EURUSD icin Destek: 1.2085-1.2050-1.2025 Direng: 1.2125-1.2155-1.2180

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

GOris:
Cuma gini %0.3 yukselen BIST-100 endeksinde 1,445 ve 1,433 destek; 1,470 ve 1,485 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kazanmasinin etkisiyle gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,858 seviyesinde bulunuyor.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,851 ve US$ 1,839 seviyeleri destek, US$ 1,869 ve US$ 1,878 seviyeleri de direng.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 11 Haziran
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 9.85
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.13

Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 7.54
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.71

0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 11.81
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini

14 Haziran Pazartesi
EuroBolgesi | 12:00 | Nisan ayr sanayi tiretimi (aylik %/YY%) -0.1/36.2 0.4/37.4 0.1/10.9
MA: Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turu sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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