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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Fed'den bu yil iginde faiz indirimleri gelecegine dair piyasadaki inancin eviye (%)
artmasi, AB.D. tahvil egrisinin ozellikle kisa vadeli tarafinda faiz USD/TRY 5.8619 0.95
duststntin gézlenmesine yol agiyor EUR/TRY 66170 091
Sus g yol aciyor. EUR/USD 1.1275 -0.11
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.005
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e Ticaret konusundaki endiseler azalmazken ve bu durumun ekonomi MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
tzerindeki etkileri hissedilmeye baslanirken, piyasa oyuncular bu yil MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.13

Fed'den en az iki defa faiz indirimi beklentisini fiyatliyor. 19 Haziran'daki

. . N . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Fed toplanti metninde ifadelerde bazi degisiklikler olmasi, ekonomiye

iliskin gériiniman asadi cekilmesi ve nokta cizelgede Fed yetkililerinin faiz

Ginliik YBY*
beklentilerini asag yénde giincellemesi bekleniyor. A.B.D.'de bugin Kapanis D:gi;ijm Degigim
acgiklanacak yogun veri giindeminin EUR/USD paritesini hareketlendirmesi (%) (%)
beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.1265 destedgi izleniyor. Direng olarak BIST-100™ 90,501.48 227 084
ise 1.1300-1.1330 araligi séylenebilir. Bugiin USD/TRY kurunda 5.84 S50 13156341 2% L0
5e ~ : Aralgl soyienebiir. Eugun urundad . BIST Bankacilk | 118,632.00|  -2.87 0.76
seviyesini destek; 5.89 seviyesini ise ilk direng olarak takip ediyoruz. FTSE 100 EOD 7,368.57 0.01 952

Hisse Senedi: XETRA DAX 12,169.05 0.44 15.25
Dow Jones 26,106.77 0.39 1191

e BIST-100 endeksinde 90,000, 89,550 ve 88,700 puan destek; 90,900, S&P 500 2,891.64 0.41 15.35

91,500 ve 91,800 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,341.95 0.66 462

*Yilbasindan bu yana

Altin: **Fiyat/Kazang orani 6.78, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.91, 2018 sonu

e Bu sabah US$ 1,358 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,350 ve US$ degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

1,344 destek; US$ 1,360 ve US$ 1,365 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 -0.2
16:15 Mayis ayi sanayi Gretimi (aylik %) 0.2 -0.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed'den bu yllicinde faiz indirimleri gelecegine dair piyasadaki inancin artmasi, A.B.D. tahvil egrisinin 6zellikle kisa vadeli tarafinda faiz
duslsiindn gézlenmesine yol agiyor.

Getiri egrisinin orta ve uzun tarafinda da faiz disusleri yasanirken, 10 yillik tahvil faizi diin %2.1270'ten %2.0910'a geriledikten sonra
bu sabah %2.0660 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de veri gindemi olduk¢a yogun. Mayis ayr perakende satislar giintin éne ¢ikan verisi olacak. Sanayi Uretimi, kapasite
kullanim orani ve Michigan Universitesi Guven Endeksi de gelecek haftaki Fed toplantisi 6ncesinde A.B.D. ekonomisindeki son durumu
yansitmasi nedeniyle 6nemli olacak. A.B.D. tahvil faizleri bugun, agiklanacak verilerin netteki egilimine gore yon bulacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1284, USD/TRY kuru 5.8660, sepet ise 6.2430 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Ticaret konusundaki endiseler azalmazken ve bu durumun ekonomi Uzerindeki etkileri hissedilmeye baslanirken, piyasa oyunculari
yilin kalaninda Fed'den en az iki defa faiz indirimi beklentisini fiyatliyor. Gegen hafta beklentiden zayif gelen istihdam verileri de Fed
faiz indirimini desteklerken, 19 Haziran'daki Fed toplantisinda verilecek sinyaller 6nem tasiyor. Piyasa oyunculari, ifadelerde bazi
degisiklikler olmasini, ekonomiye iliskin gérintimiin asag gekilmesini ve nokta cizelgede Fed yetkililerinin faiz beklentilerini asad
yonde gincellemesini bekliyor.

A.B.D."de bugln agiklanacak yogun veri glindeminin EUR/USD paritesini hareketlendirmesi beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.1265
destedi izleniyor. Direng olarak ise 1.1300-1.1330 araligi sdylenebilir.

Bugiin USD/TRY kurunda 5.84 seviyesini destek; 5.89 seviyesini ise ilk direng olarak takip ediyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.8440-5.8200-5.8040  Direng: 5.8900-5.9100-5.9200

EURUSD icin Destek: 1.1265-1.1250-1.1230  Direng: 1.1300-1.1330-1.1360

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %2.27 azalarak gind 90,501.48 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 90,000, 89,550 ve 88,700 puan destek; 90,900,
91,500 ve 91,800 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,358 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,350 ve US$ 1,344 destek; US$ 1,360 ve US$ 1,365 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(13/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.78
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.91

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

14 Haziran Cuma

Turkiye 10:00 Nisan ay cari islemler dengesi (US$ milyar) -1.50 -0.59

A.B.D. 15:30 Mayis ayi perakende satiglar (aylik %) 0.6 -0.2
16:15 Mayis ayi sanayi dretimi (aylik %) 0.2 -0.5
16:15 Mayis ayr kapasite kullanim orani (%) 78 77.9
17:00 Haziran ayr Michigan Universitesi Given Endeksi 98 100

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



