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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: -
Giinlik
e Fed'den 25 baz puanlik faiz artinmini fiyatlamis olan piyasalarda, Fed Seviye deg?;/r:;
yetkililerinin yilsonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede USD/TRY 3.5178 0.07
olusacagini isaret eden “nokta grafik” ve Fed bilan¢osunun daraltilmasi EUR/TRY 3.9448 0.15
konulari odak noktalari. EUR/USD 1'1821: B'lo'l'i
. . . . Yurt ici gost: tahvil (2 yil, % asi ilesi
e Fed'in yilin kalaninda bir faiz artinmi daha éngdrmesi, son dénemde u Ig ?OS er_ge ohvil (2 yl, %) :
Bir gtin 6nceki kapanis 10.83 11.14
ekonomik verilerdeki zayifligin gegici oldugunu belirtmesi ve bilangonun Gosterge Eurobond - Oca 2030 5239
daraltilmasina iliskin bazi detaylarn paylasmasi halinde A.B.D. tahvil MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
faizlerinde sinirli ytikselis gérmeyi bekleyebiliriz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Faiz artinmina gidilmesi ancak Fed yetkililerinin yilin kalaninda bir defa
daha faiz artinmi olacagi beklentisinin térpllenmesi durumunda paritede
yukselis gorebiliriz. Fed'in beklenilenden daha siki para politikasi isaretleri
vermesi halinde ise USD deger kazanacaktir. Gﬁu’]“_jk YBY*
. Kapanis Degisim | Degisim
e Fed toplantisi &ncesinde USD/TRY kurunun agirikli olarak 3.5045 (%) (%)
seviyesinin Uzerinde kalacagini distintyoruz. BIST-100 99,299.67 -0.14 27.08
) . BIST-30 121,968.77 -0.23 27.72
Hisse Senedi: BIST Bankacilk | 168,117.77 -0.57 29.77
« BIST-100 endeksinde 98,900, 98,360 ve 98,000 destek; 99,500, 100,000 FTSEI00EOD | 750044 015 >01
100.500 o d eleri XETRA DAX 12,764.98 0.59 11.18
Ve TL,OTUpUAn Ise dirent sevigeter. Dow Jones 2132847 0.44 7.92
Altin: S&P 500 2,440.35 0.45 9.00
Altin 1,265.35 0.03 9.89
e Bu sabah US$ 1,269 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$ * Yilbagindan bu yana

1,260 seviyeleri destek; US$ 1,272 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D 15:30 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.0/2.0 0.2/1.9
15:30 Mayis ayi perakende satiglar (aylik %) 0.2 0.1 0.4
21:00 Fed faiz karar (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.00

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarligi bu hafta gerceklestirdigi 6 tahvil ihalesi sonrasinda
piyasadan 11.6 milyar TL bor¢landi (kamu dahil 15.4 milyar). Hazine'nin
bugln ihale sonrasi satis gergeklestirmesi durumunda bu tutar daha da
artabilecek. Hazine, gelecek hafta da 1 milyar TL'lik satis planladigr kira
sertifikasi ihraci yapacak.

Bu ayki finansman programina gére Hazine, 7.1 milyar TL'si piyasadan, 1
milyar TL'si kira sertifikasi araciligiyla ve 3.8 milyar TL'si de kamudan
olmak Uzere toplam 12 milyar TL'lik bor¢clanma yapmayr planliyordu.
Hazine'nin 6ngodrusiniin Gzerinde borglanmasi sonrasinda din kurda ve
tahvil faizlerinde yukselis goraldu.

Artik gdzler saat 21.00'de agiklanacak olan Fed kararina cevrildi. 25 baz
puanlk faiz artinmini fiyatlamis olan piyasalarda, Fed yetkililerinin
yilsonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olusacagini isaret
eden “nokta grafik” ve Fed bilancosunun daraltilmasi konulari odak
noktalari. Bagkan Yellen'in basin toplantisindaki mesajlari ve gtincellenen
makroekonomik tahminler de ilgiyle takip edilecek.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.2060 seviyesinde bulunuyor.
A.B.D. tahvil faizleri, Fed toplantisinin yansimalarina bagli olarak yoén
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bulacak. Fed'in yilin kalaninda bir faiz artinmi daha éngérmesi, son dénemde ekonomik verilerdeki zayifligin gegici oldugunu belirtmesi

ve bilangonun daraltilmasina iliskin bazi detaylari paylasmasi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gérmeyi bekleyebiliriz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1215, USD/TRY kuru 3.5120, sepet ise 3.7230 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
Fed toplantisi ®ncesinde EUR/USD paritesi 1.1180-1.1250 bandinda

kalacak gibi gértunuyor. Fed'in ekonomik gériiniime ve faiz artinmlarinin
hizina iliskin agiklamalarina ve bilangconun kigctlmesine dair olasi
degerlendirmelerine gére yon bulacak.

Fed'in yilin kalaninda bir defa daha faiz artinmi 6ngéristini korumasi, son
dénemdeki ekonomik verilerdeki zayifligin gegici oldugunu belirtmesi ve
bilangconun daraltilmasi konusunda bazi detaylari paylasmasi durumunda
paritede belirgin bir degisiklik gortlmeyebilir. Faiz artinmina gidilmesi
ancak Fed yetkililerinin yilin kalaninda bir defa daha faiz artinmi olacagi

Doviz kurlar
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beklentisinin térptlenmesi durumunda paritede yukselis gorebiliriz. Fed'in beklenilenden daha siki para politikasi isaretleri vermesi

halinde ise USD deger kazanacaktir.

Fed toplantisi dncesinde USD/TRY kurunun agirlikli olarak 3.5045 seviyesinin Uzerinde kalacagini dustindiyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.5045-3.5000-3.4925 Direng: 3.5230-3.5300-3.5430

EURUSD icin Destek: 1.1180-1.1165-1.1130  Direng: 1.1230-1.1250-1.1285

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn BIST-100 endeksi gln iginde 100 bin puani asti.. Bu seviyeden kar 12/06/2017  13/06/2017 degisim
realizasyonlarinin - gelmesinin de etkisiyle gund 99,299.67 puandan  [5isE)
tamamladi. BIST-100 endeksinde 98,900, 98,360 ve 98,000 destek; 99,500, [:/i5 7 =)

100,000 ve 100,500 puan ise direng seviyeleri. XBANK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Fed'in bundan sonraki faiz artinmlarinin hizina ve bilango kigtlmesine iliskin
ipuclar arayan altin yatirmcilarin toplanti éncesinde temkinli davranmasi
sasirtici olmaz. Bu sabah US$ 1,269 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,265 ve US$ 1,260 seviyeleri destek; US$ 1,272 ve US$ 1,275 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
14 Haziran Carsamba
A.B.D 15:30 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.0/2.0 0.2/1.9
15:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.1 0.4
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.00
Almanya 09:00 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) -0.2/1.5 -/-
15 Haziran Pergsembe
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
A.B.D. 16:15 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.1 1.0
ingiltere 11:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -1.0/1.4 -0.7/1.7 2.3/4
14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
16 Haziran Cuma
A.B.D. 17:00 Haziran ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 97.1 97.1
19:45 Fed’den Kaplan'in konusmasi
Euro Bélgesi 12:00 Mayis ayi TUFE (YY %) 1.4 - 1.4
12:00 Mayis ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

