Gunluk Strateji Notu

14.09.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
. degisim
¢ Moody's, Turkiye'nin kredi notunu B1'den B2'ye indirdi (yatirim yapilabilir Seviye %)
seviyenin 5 basamak alt)) ve kredi notunun géraniminG de "negatif" USD/TRY 74724 0.33
. . . . s EUR/TRY 8.8559 0.64
olar.ak tu.ttu. Hazine bugiin, 5 Mayis 2027 vadeli, dedisken kuponlu tahvili EUR/USD 11845 027
yeniden ihrac edecek. MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
Déviz: MB haftalik repo ihale _fc_u2| (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
e Haftanin 6ne gikan gelismesi, Carsamba aksami sonuglanacak Fed MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.29
toplantisi olacak. Baskan Powell, bankanin yeni politikasini agikladigr icin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
(ortalama enflasyon hedefinin %2 olarak belirtilmesi, dolayisiyla bazi
zamanlar enflasyon %2'nin Uzerine ¢iktiginda tolerans gosterilecek Gunlik YBY"
Kapanig Degisim | Degisim
olmasi), metinde bazi degisikliklerin yapilacagr biliniyor. Bazi ekonomik (%) (%)
verilere ve faiz tahminlerine ydnelik guncellemelerin de olmasi BIST-100™ 1,102.70 0.33 -3.63
bekleniyor. Basin toplantisinda Powell'in uzun slre boyunca faizlerin BIST-30 1,237.13 0.58 ~10.88
diistik seviuede tutacas id l a1 ditstinala EUR/USD BIST Bankacilik 1,109.89 -0.46 -30.70
Usuk seviyede tutacagini yeniden vurgulayacag dustnaliyor. FTSE 100 EOD 6.032.09 048 20,02
paritesinde 1.1830-1.1810 araligi destek, 1.1880 ise ilk diren¢ olarak XETRA DAX 13.202.84 0.05 0.35
izlenebilir. USD/TRY kurunda 7.4700 ve 7.4500 seviyeleri destek, 7.5000 ve Dow Jones 27,665.64 0.48 -3.06
7.5200 seviyeleri de ilk iki direng olarak takip edilebilir. S&P 500 3,340.97 0.05 3.41
. . Altin 1,941.50 -0.64 27.98
Hisse Senedi: *Yilbagindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.76, 2019 sonu degeri 8.97.
e BIST-100 endeksinde 1,095, 1,090 ve 1,085 puan destek; 1,105, 1,113 ve Pigqsq Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2019 sonu
1,118 puan ise direng seviyeleri. degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,947 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,937 ve US$
1,923 seviyeleri destek; US$ 1,954 ve US$ 1,960 seviyeleri ise direnc.

0 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TS) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 5 Mayis 2027 vadeli, degisken kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi sanayi tretimi (aylik %) -7.9 -8.1 -12.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gecesi uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi notunu B1'den B2'ye indirdi (yatirrm yapilabilir
seviyenin 5 basamak alti) ve kredi notunun gérinimuni de "negatif" olarak tuttu. Yapilan degerlendirmede, not indirimine gerekce
olarak yurtdisi finansman kaynakli kirilganliklarin artmasi nedeniyle 6demeler dengesi krizi ile karsi karsiya kalma ihtimalinin
ylkselmesini gosterildi.

Eylul'de toplam 25.7 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik Hazine, duzenleyecedi dort tahvil ihalesi ve bir kira sertifikasi ile 10 milyar
TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayi planliyor. Hazine bugilin, 5 Mayis 2027 vadeli, degisken kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek. Yarin da 4
Mayis 2022 vadeli, sabit kuponlu ve 17 Temmuz 2024 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri diizenlenecek.

Cuma glinl %0.6658 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.6640 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1850, USD/TRY kuru 7.4945, sepet ise 8.1880 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Haftanin 6ne ¢ikan gelismesi Carsamba aksami sonuclanacak Fed toplantisi olacak. Baskan Powell, bankanin yeni politikasini agikladig
igin (ortalama enflasyon hedefinin %2 olarak belirtilmesi, dolayisiyla bazi zamanlar enflasyon %2'nin Uzerine ¢iktiginda tolerans
gosterilecek olmasi), metinde bazi degisikliklerin yapilacag biliniyor.

Bazi ekonomik verilere ve faiz tahminlerine yénelik glincellemelerin de olmasi bekleniyor. Basin toplantisinda da Powell'in uzun stire
boyunca faizlerin dusik seviyede tutacagini yeniden vurgulayacadi dustunuliyor.

Bugiin Euro Bélgesi'nde Temmuz ayi sanayi tretimi verisi aciklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1830-1.1810 araligi destek, 1.1880 ise
ilk direng olarak izlenebilir.

USD/TRY kurunda 7.4700 ve 7.4500 seviyeleri destek, 7.5000 ve 7.5200 seviyeleri de ilk iki direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 7.4700-7.4500-7.4400 Direng: 7.5000-7.5200-7.5500

EURUSD icin Destek: 1.1830-1.1810-1.1780 Direng: 1.1880-1.1915-1.1940

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Cuma giinli %0.33 artan BIST-100 endeksinde 1,095, 1,090 ve 1,085 puan destek; 1,105, 1,113 ve 1,118 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,947 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,937 ve US$ 1,923 seviyeleri destek; US$ 1,954 ve US$ 1,960 seviyeleri ise
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(14/09/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.76

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 5.84

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.51

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 9.98

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

14 Eylil Pazartesi

Turkiye - Hazine, 5 Mayis 2027 vadeli, degisken kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) -7.9 -8.1 -12.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

