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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
« Diin TCMB, bir haftalik repo ihale faizini %17.75'ten %24'e ytikseltti. Bir Seviye deg'f;/";
(J
stredir haftalik repo ihalesi agmayan TCMB, ttm fonlamasini O/N borg USD/TRY 6.0663 -4.12
verme faizi olan %19.25 seviyesinden yapmaktaydi. Bu nedenle TCMB'nin EUR/TRY 7.1073 -3.61
- . P EUR/USD 1.1688 0.55
14 Eylul'de baslayacak bir haftalik gegis stirecinin ardindan fonlamanin - e
iden haftalik ihalelerine do sini acikl dinka k Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
yeniden haftal repo.l.a elerine donecegini aciklamasi, dunku arorln Bir gun Gnceki kapans 5370 55 01
ortalama fonlama faizinde 475 baz puanlk artis anlamina geliyor. Gosterge Eurobond - Oca 2030 8173
Beklentinin Uzerindeki faiz artinrmi sonrasinda TL dnemli dlgiide deger MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
kazanirken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi yaklasik 100 baz puan azald.. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
Déviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e TCMB'nin karart olumlu bulunurken, gozler 20 Eylul'deki Orta Vadeli Y et 9
Program’a gevrildi. USD/TRY kurunda kritik esik 6.0 seviyesi. Bu seviyenin
altina inilmesi halinde 5.96 destedi gozlenebilir. Direng olarak 6.10'u Giinlik YBY*
soyleyebiliriz. A.B.D.de perakende verisinin gugcli gelmesi halinde Kapanis | Degisim = Degisim
o - . . . (%) (%)
EUR/USD paritesinde 100 ginlik basit hc?reketll ortalamanin oldugu BIST-100 94,419.15 538 1813
1.1677 seviyesinin altina gekilis yasanabilir. Itk direng ise 1.1735'te. BIST-30 116,395.28 245 18.10
Hisse Senedi: BIST Bankacilik 98,091.17 4.84 -42.76
FTSE 100 EOD 7,281.57 -0.43 -5.28
¢ BIST-100 endeksinde 94,000, 93,500 ve 92,900 puan destek; 94,800, XETRA DAX 12,055.55 0.19 -6.67
95,300 ve 95,700 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,145.99 0.57 5.27
S&P 500 2,904.18 0.53 8.63
Altin: Altin 1,200.70 -0.39 -7.84
* Yilbasindan bu yana

e US$ 1,205 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,195
destek, US$ 1,212 ve US$ 1,215 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

AB.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.6 0.5
Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din TCMB Para Politikasi Kurulu, bir haftalik repo ihale faizini %17.75'ten %24'e ylkseltti. Bir stredir haftalik repo ihalesi agmayan
TCMB, tim fonlamasini O/N borg verme faizi olan %19.25 seviyesinden yapmaktaydi. Bu nedenle TCMB'nin 14 Eylul'de baslayacak bir
haftalik gegis strecinin ardindan fonlamanin yeniden haftalik repo ihalelerine dénecegini agiklamasi, dtink kararin ortalama fonlama
faizinde 475 baz puanlik artis anlamina geliyor.

Piyasanin beklentisinin Gzerinde gelen faiz artinmi sonrasinda TL énemli 6l¢lde deder kazanirken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de
yaklasik 100 baz puan azalarak %19'a geriledi.

20 Eyldl'de aciklanacak Orta Vadeli Program ve TCMB'nin 6nimuzdeki gtnlerdeki olasi likidite adimlari, yurt ici piyasalar i¢in yon
belirleyici olacak.

Din A.B.D.'de agiklanan Agustos ayi TUFE artiginin %0.2 ile beklentinin altinda artmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden
oldu. Ancak Fed'in yilin kalaninda 2 defa daha faiz artinmina gidecedi dislincesinin degismemesiyle birlikte ilerleyen saatlerde tahvil
faiz oranlari TUFE verisi 6ncesindeki seviyelerine geri déndu. Din %2.9640 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu
sabah %2.9730 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1706, USD/TRY kuru 6.0550, sepet ise 6.5750 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Ddn TCMB'nin piyasanin ortalama beklentisinin de tzerinde faiz artinmina giderek, bir haftalik repo ihale faizini %17.75'ten %24'e
yukseltmesi, USD/TRY kurunun 6.44 seviyesinden 6.01 seviyesine gerilemesine neden oldu. Ancak daha 6énce verilmis doviz alim
emirlerinin de etkisiyle bu seviyeden kurun bir miktar ytikseldigi gozlendi.

Karar dncesinde yaklasik 530 baz puanda bulunan ve 6nemli risk gostergelerinden birisi sayilan Tdrkiye'nin 5 yil vadeli USD cinsinden
kredi temerrit takasi (CDS) primi, bu sabah 459 baz puana gerilemis durumda. Sali géiniint %33.7 seviyesinden tamamlayan ve bir
diger risk gostergesi olarak takip edilen USD/TRY kurundaki bir ay vadeli ima edilen oynaklik da bu sabah %28'e geriledi.

TCMB'nin dinkd karari olumlu bulunurken, gézler 20 Eylul'deki Orta Vadeli Program’a gevrildi.
TCMB karar sonrasinda deger kazanan TL'ye bagli olarak diger gelismekte olan tlke para birimlerinde de deger kazanimlari gdzlendi.

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu endiselerin kismen azalmasi USD’'nin dedr kaybina neden olurken, dtin A.B.D.'de aciklanan Agustos
ayi TUFE artiginin %0.2 ile beklentinin altinda gelmesi de USD'nin kayiplarini artirdi.

DUn BoE ve ECB faiz degisikligine gitmedi. Basin toplantisinda ECB Baskani Draghi, enflasyonun hedefe yakinsamasinin strecegini,
artan korumacilik ve finansal piyasalardaki volatilite kaynakli belirsizligin dnemini arttigini belirtti.

Bugiin A.B.D."de Adustos ayi perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Vergi indirimleri, giiglt isglct piyasasi ve artan
varlik fiyatlar, perakende satislarin gticlt biytimeye devam ettigini isaret ediyor. Perakende verisinin glglt gelmesi durumunda
EUR/USD paritesinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1677 seviyesinin altina gekilis yasanabilir. Direng olarak ise
1.1735'i séyleyedbiliriz.

USD/TRY kurunda ise kritik esik 6.0 seviyesi. Bu seviyenin altina inilmesi halinde 5.96 destegi gozlenebilir. Direng olarak ise 6.10'u
soyleyebiliriz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



USDTRY icin Destek: 6.0000-5.9600-5.9000 Direng: 6.1000-6.1700-6.2600

EURUSD icin Destek: 1.1677-1.1640-1.1618 Direng: 1.1735-1.1750-1.1785

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

TCMB'nin faiz artirmina bagli olarak dun yaklasik %2.4'luk artisla giind 94,419.15 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 94,000,
93,500 ve 92,900 puan destek; 94,800, 95,300 ve 95,700 puan ise direng seviyeleri.

US$ 1,205 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,195 destek, US$ 1,212 ve US$ 1,215 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

14 Eylil Cuma

Tarkiye 10:00 Temmuz ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -1.2 - -2.973

A.B.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.6 0.5
16:15 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.11

ingiltere 13:00 BoE Baskani Carney'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



