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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinik
. Sl - - . degisim
e Bugiin A.B.D. tahvil faizlerinin yénund, Agustos TUFE verisi belirleyecek. Seviye (%)
Beklentinin altinda bir gerceklesme, Fed'in Aralik ayinda faiz artirmina USD/TRY 3.4569 0.72
gidecegine yonelik halihazirda zayif olan beklentilerin daha da fazla EUR/TRY 4.1090 0.07
térpulenmesine yol acabilir. Beklentinin tGzerinde bir gerceklesme olmasi EUR/USD 1'188_5 __0'6_7
Lo e : . Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
halinde ise A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselisle tepki vermesini bekleyebiliriz. — = -
) oo o ) ) Bir gtin 6nceki kapanis 11.29 11.62
e TCMB PPK toplantisinda faiz degisikligine gidilmesi beklenmiyor, ancak Gosterge Eurobond - Oca 2030 5090
acklamada para politikasi  ve enflasyon gérinimine iliskin MB O/N borclanma faizi (%) 725
degerlendirmeler ilgiyle izlenecek. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Déviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e A.B.D. TUFE verisi dncesinde EUR/USD paritesinin 30 guinlik basit hareketli
ortalamanin  bulundugu 1.1852 seviyesinin Uzerinde kalacagini
dustintyoruz. USD/TRY kurunun yénd agisindan, A.B.D. TUFE verisinin
yani sira TCMB PPK toplantisindan yansimalar énemli olacak. A.B.D. TUFE Guf]“_ik YBY*
L . . . Kapanig Degisim | Degisim
verisinin beklentiden ylksek gelmesi halinde USD/TRY kurunda 3.4760 (%) (%)
direnci test edilebilir. USD/TRY kurunun 3.45 seviyesinin hangi tarafinda BIST-100 108,155.53 -0.89 38.41
kapanislar gergeklestirecedi dnemli olacak. BIST-30 132,396.72 -0.94 38.64
BIST Bankacilik | 175,611.75 -0.82 35.56
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,379.70 -0.28 3.32
BIST-100 endeksinde 107,800, 107,220 ve 105,800 destek; 108,500 XETRA DAX 1255357 0.23 %34
* BIST-100 endeksinde 107,800, 107,220 ve 105,800 puan destek; 108,500, Dow Jones 22,158.18 018 1212
109,000 ve 109,500 puan ise dlreng SeVigelel’i. S&P 500 2,498.37 0.08 11.59
Altin: Altin 1,322.85 -0.65 14.88
* Yilbasindan bu yana

e Altinin ons fiyatinda, US$ 1,319 ve US$ 1,315 destek; US$ 1,327 ve US$
1,333 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 7.25 7.25 7.25
AB.D. 15:30 Agustos ay1 TUFE (aylik %) 0.3/1.9 0.3 0.1

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Irma Kasirgasi'na iliskin endiseler ve Kuzey Kore tedirginligi nedeniyle
gecen hafta riskli goértlen hisse senedi piyasalarinda satis yasanirken,
guvenilir liman olarak degerlendirilen A.B.D. tahvillerine talep gelmis ve
10 yilik tahvil faizi Cuma sabahi %2.0160 seviyesine kadar gerilemisti.

Irma Kasirgasi'na yonelik endiselerin azalmasi ve hafta sonu Kuzey
Kore'den yeni bir flize denemesi haberi gelmemesi, A.B.D. tahvil
faizlerinin yukselmesine neden oldu. A.B.D. Hazinesi'nin dizenleyecegi
ihaleler 6ncesinde portféylerde yer agma amacli satislar da gozlendi.

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, A.B.D. Baskani Trump'in her iki
partinin de onayini alan bir vergi reformu icin daha fazla Demokrat ile
gérismeye basladigi haberinin de etkisi vardi. Her ne kadar bu konu
hakkinda bir uzlagmanin saglanabilecedine dair ciddi belirsizlikler bulunsa
da, piyasalarin umutlandigi, USD'nin deger kazandigi ve tahvillere satis
geldigi goralda.

DUn %2.1710'den %2.1950'ye yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %2.1880 seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D. tahvil faizlerinin yénind 6gleden sonra agiklanacak Agustos
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ayr TUFE verileri belirleyecek. Beklentinin altinda bir gerceklesme, Fed'in Aralik ayinda faiz artirmina gidecegine yénelik halihazirda
zayif olan beklentilerin daha da fazla térplilenmesine yol acabilir. Beklentinin tzerinde bir gerceklesme olmasi halinde ise A.B.D. tahvil
faizlerinin yukselisle tepki vermesini bekleyebiliriz.

Yurt igindeki en 6nemli gindem maddesi ise TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan yansimalar olacak. Kurul'un faiz degisikligine
gitmesi beklenmiyor, ancak toplanti sonrasinda yapilacak agiklamada para politikasi ve enflasyon goérintimune iligkin
degerlendirmeler ilgiyle izlenecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1880, USD/TRY kuru 3.4645, sepet ise 3.7910 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
Irma Kasirgasi ve Kuzey Kore endiselerinin nispeten azalmasinin yani sira [y 12/09/2017 13/09/2017 degisim (%)
A.B.D. vergi reformuna iliskin umutlarin yeniden klplrdanmaslll, usD’nin EURIUSD 3
deger kazanmasini sagladi. Bugin A.B.D.'de agiklanacak TUFE verisi USDIIPY D4
oncesinde USD'deki kazanimlarin duraksamasi sasirtici olmayacak.

GBP/USD ‘
A.B.D. TUFE verisi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 30 guinlik basit hareketli  SEIP/AINS 1
ortalamanin  bulundugu  1.1852 seviyesinin  Uzerinde kalacagini  [SEIMAAG 1
dusindyoruz. USD/RUB 4

@

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Kuresel piyasalarda USD'nin deger kazanimina bagli olarak din TRY'nin deger kaybi gelismekte olan dlke para birimlerine paraleldi.
USD/TRY kurunun yéni agisindan A.B.D. TUFE verisinin yani sira TCMB PPK toplantisindan yansimalar énemli olacak. A.B.D. TUFE
verisinin beklentiden yuksek gelmesi halinde USD/TRY kurunda 3.4760 direnci test edilebilir. USD/TRY kurunun 3.45 seviyesinin hangi
tarafinda kapanislar gergeklestirecedi nemli.

ingiltere Merkez Bankasi toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. Ancak bir nceki toplantida faiz artinmi yéniinde oy kullanan 2
yetkili sayisinin 3'e ¢cikmasi durumunda Kasim ayinda faiz artinmi olasiligi 50:50'ye ytikselebilir.

USDTRY igin Destek: 3.4550-3.4495-3.4415 Direng: 3.4665-3.4760-3.4830

EURUSD igin Destek: 1.1852-1.1826-1.1785 Direng: 1.1930-1.1965-1.1995

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Yaklasik %0.9'luk dususle gind 108,155.53 puandan kapatan BIST-100 12/09/2017  13/09/2017 degisim
endeksinde 107,800, 107,220 ve 105,800 puan destek; 108,500, 109,000 ve  [ESE0o)

109,500 puan ise direng seviyeleri. BIST-30
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Kaynak: Reuters

USD'nin deder kazanimina bagl olarak altinin ons fiyati US$ 1,322'ye
geriledi. Buglnkd A.B.D. TUFE verisi, altinin ons fiyatinda hareketlilik
yaratabilir. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,319 ve US$ 1,315 destek; US$ 1,327
ve US$ 1,333 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

14 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 Agustos ayl TUFE (aylik %) 0.3/1.9 0.3 0.1

Euro Bolgesi 18:30 Almanya Merkez Bankasi Baskani Weidmann konusacak.

ingiltere 11:30 Adustos ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -/- -/- 0.3/1.3
14:00 ingiltere Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.25 - 0.25

15 Eyliil Cuma

A.B.D. 15:30 Agdustos ayi perakende satislar (aylk %) 0.2 0.2 0.6
16:15 Adustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 0.2 0.19
17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.5 - 96.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmisg olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan dedisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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