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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
. . Co I, . degisim
e ECB Basgkani Draghi'nin, Euro Bolgesi buytme goérinUminin zayif Seviye %)
kalmaya devam edecedini belirtmesi Alman tahvil faizlerinin USD/TRY 5.3342 -0.14
gerilemesine neden olurken, A.B.D. tahvil faizlerinin de Alman tahvillerine EUR/TRY 6.0660 -0.25
eslik ettigi gortldt. Ancak sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri, hisse senedi EUR/USD 1'136,1 _,0'0,6
; U hareket ederek atind uikselisle tamamiad Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
[ n m .

piyasasina uyumlu hareket ederek giint yikselisle tamamla Bir guin 6nceki kapanis 5053 5156

Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.694
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e Fitch bu aksam Turkiye ile ilgili kredi degderlendirmesini agiklayacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Fitch'in kredi notunda degisiklige gitmesi beklenmiyor. USD/TRY kurunun MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

haftayi 5.35 desteginin hangi tarafinda kapatacagi 6nemli olacak. ECB'nin

A L . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
gelecek yil biyime tahminini asagdr yénde revize etmesi ve Baskan

Draghi'nin blytme tzerinde risklerin asag yonde oldugunu belirtmesi

, . . .. , Giinlak YBY*
EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu. Bugin A.B.D."de perakende Kapanis | Degisim| Degisim
satislar verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinin gun icinde 1.1315 (%) (%)
seviyesinden destek bulacagini diisintyoruz. BIST-100* 91,386.52 148 -20.76

BIST-30 114,195.59 1.56 -19.64
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 112,457.88 1.19 -34.38
deksind d " FTSE 100 EOD 6,877.50 -0.04 -10.54
e BIST-100 endeksinde 91,000, 90,400 ve 89,950 puan destek; 91,800, XETRA DAX 10,924.70 0.04 1543
92,400 ve 92,700 puan ise direng SeVigeleri. Dow Jones 24,597.38 0.29 -0.97
Altin: S&P 500 2,650.54 -0.02 -0.86
Altin 1,242.06 -0.27 -4.66
e Bu sabah US$ 1,240 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,235 ve US$ * Yilbagindan bu yana
. . . . . **Fiyat/Kazang orani 6.65, 2017 sonu degeri 9.17.
1,231 destek, US$ 1,243 ile US$ 1,248 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Fitch, Tdrkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.1 0.2 0.8

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

ECB Baskani Draghi'nin, Euro Bolgesi buyime gérunimunin zayif kalmaya devam edecedini ve risklerin asagi yénde oldugunu
belirtmesi Alman tahvil faizlerinin gerilemesine neden olurken, A.B.D. tahvil faizlerinin de Alman tahvillerine eslik ettigi géruldd. Ancak
daha sonra A.B.D. tahvil faizleri, hisse senedi piyasasina uyumlu hareket ederek giint yukselisle tamamladi.

DUn %2.9060'tan %2.9119'a ¢ikan A.B.D.nin 10 yilik tahvil faizi bu sabah %2.8930 seviyesinde bulunuyor. Ogleden sonra A.B.D."de
aciklanacak perakende satislar verileri giinin &ne ¢ikan verisi olacak.

Dunkd toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) beklenildigi Gzere faiz degisikligine gitmezken, siki para politikasi ifadesini korudu.
Bugiin piyasa kapanisinin ardindan uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tarkiye ile ilgili kredi degerlendirmesini
agiklamasi bekleniyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1350, USD/TRY kuru 5.3700, sepet ise 5.7400 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dinkd TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda beklenildigi Gzere faiz degisikliine gidilmezken, enflasyon gériinimiinde belirgin bir
iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun korunmasina karar verildigi agiklandi. Agiklama 6ncesinde 5.3560 seviyesindeki
USD/TRY kuru agiklamanin ardindan 5.3050 seviyesine kadar geriledi. Bir 6nceki toplanti metninde "Enflasyon gérinidminde belirgin
bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durus kararlilikla stirdardlecektir" seklindeki ifadenin son metinde "Kurul,
enflasyon goriniminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun korunmasina karar vermistir" olarak yer aldigi
goruldu. Metinden "kararlilikla" ifadesinin ¢ikarilmis olmasi, kurun distigu seviyede kalamamasinda pay sahibi olabilir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch bu aksam Turkiye ile ilgili kredi degerlendirmesini aciklayacak. Fitch'in kredi notunda
degisiklige gitmesi beklenmiyor. USD/TRY kurunun haftayi 5.35 desteginin hangi tarafinda kapatacagi nemli olacak.

ECB'nin gelecek yil buylime tahminini asagi yénde revize etmesi ve Baskan Draghi'nin blytme Uzerinde risklerin asadr yoénde
oldugunu belirtmesi EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu. Bugiin A.B.D.'de perakende satislar verileri agiklanacak. Perakende
satislarda enerji fiyatlarindaki degisimin etkileri hissedilecek. Ancak tiketici giveninin iyi ve gelirlerin de artmakta oldugu
dusunualdiginde perakende satislarin yine de giigli gelmesi beklenebilir. EUR/USD paritesinin giin iginde 1.1315 seviyesinden destek
bulacagini distintyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.3500-5.3320-5.3150  Direng: 5.3800-5.4000-5.4300

EURUSD igin Destek: 1.1315-1.1290-1.1265  Direng: 1.1370-1.1400-1.1430

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %1.5 artarak 91,386.52 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 91,000, 90,400 ve 89,950 puan destek; 91,800, 92,400
ve 92,700 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,240 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,235 ve US$ 1,231 destek, US$ 1,243 ile US$ 1,248 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(13/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.65
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.94

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.72
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 1.96

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

14 Aralik Cuma
Tarkiye - Fitch, Tarkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak.

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) | 0.1 | 0.2 | 0.8
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



