Tahvil:

o Fed tyelerinin 2018 yili igin 3 defa faiz artinmi beklentisini degistirmemesi
(4 defaya yukseltmemesi) USD'nin deger kaybetmesine ve A.B.D. tahvil
faizlerinin gerilemesine neden oldu.

Doviz:

e GUnun kritik gindemi TCMB PPK toplantisi olacak. ING'nin ve piyasanin
ortalama beklentisi Geg Likidite Penceresi (GLP) faizinde 100 baz puanlik
artis yapilacagr yéniande. TRY'nin yént agisindan TCMB'nin GLP faiz orani
ne kadar artiracady, diger faiz oranlarinda degisiklige gidip gitmeyecedgi ve
ileriye donuk verecedi mesajlar énemli olacak. TCMB'nin agiklamalari,
USD/TRY kurunda son haftalarin 8nemli destek seviyesi haline gelen 3.82-
3.81 araliginin kinlmasini saglayacak mi, yoksa kur yeniden 3.85
seviyesinin Uzerinde mi tutunacak?

e Bugiinki ECB ve BoE toplantilarinda faiz degisikligi beklenmiyor. EUR/USD
paritesinin bugiin 1.1770-1.1740 araligindan destek bulmasini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 107,400, 106,800 ve 106,200 puan destek; 108,500,
109,000 ve 109,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,258 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,253 ve US$
1,248 seviyeleri destek; US$ 1,262 ve US$ 1,268 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

14.12.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8109 -0.89
EUR/TRY 4.5063 -0.24
EUR/USD 1.1825 0.72
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir glin 6nceki kapanis 12.96 13.43
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.436
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 108,153.16 -0.82 38.41
BIST-30 133,214.41 -0.77 39.49
BIST Bankacilik | 159,549.56 -1.51 23.16
FTSE 100 EOD 7,496.51 -0.05 4.95
XETRA DAX 13,125.64 -0.44 14.32
Dow Jones 24,585.43 0.33 24.40
S&P 500 2,662.85 -0.05 18.94
Altin 1,255.37 0.96 9.02
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 14:00 TCMB Geg Likidite Penceresi faizi (%)
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%)

16:30 ECB Baskani Draghi’nin basin toplantisi
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dun sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gzere faiz oranini 25 baz
puan artirdi, boylelikle faiz araliginin Ust bandi %1.25'ten %1.50'ye
yukseltildi. Karar 2'ye karsi 7 oy ile alindi. Karsi oy kullanan iki tye olan
Evans'in ve Kashkari'nin gelecek yil oy hakki bulunmuyor. Onlarin yerine
gelecek olan Mester'in ve Williams'in ise goreli olarak daha siki para
politikasi taraftari olduklari biliniyor.

Fed tyeleri, 2018 yiliicin toplam 3 defa faiz artinmina gidecedi beklentisini
korudu. “Nokta grafik"te 2018 ve 2019 yilsonlar i¢in faiz oranlarinin
bulunacagi seviyeye dair degisiklige gidilmedi (sirasiyla medyani %2.125
ve %2.688), 2020 sonu tahmini %2.875'ten %3.063'e yukseltildi. Uzun
dénem medyan beklenti %2.750 olarak korundu. Fed'in buytmeuye iliskin
beklentisinin daha olumlu oldugu géralayor.

Fed'in 25 baz puanlk faiz artirmina gidecedi piyasalarda 6nceden
fiyatlanmisti. Fed Gyelerinin 2018 yili icin 3 defa faiz artinmi beklentisini
degistirmemesi (4 defaya yukseltmemesi), USD'nin deger kaybetmesine
ve A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu.

Aciklama 6ncesinde %2.3779 seviyesinde olan A.B.D."nin 10 yillik tahvil
faizi, agiklama sonrasinda %2.3440'a kadar geriledi ve gind %2.3490 ile
tamamladi. Bu sabah faiz %2.3690 seviyesinde bulunuyor.
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Saat 14:00'te yayimlanacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari ve yapilacak agiklamada ileriye déniik olasi yénlendirmeler

ve degerlendirmeler yurt igi piyasa hareketlerinde belirleyici olacak.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1822, USD/TRY kuru 3.8245, sepet ise 4.1730 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

GUnun kritik gindem maddesi TCMB PPK toplantisi olacak. ING'nin ve
piyasanin ortalama beklentisi Geg Likidite Penceresi (GLP) faizinde 100 baz
puanlik artis yapilacagr yéninde.

TRY'nin yénd agisindan TCMB'nin GLP faiz orani ne kadar artiracag, diger
faiz oranlarinda degisiklige gidip gitmeyecedi ve ileriye donik verecedi
mesajlar 6nemli olacak. TCMB'nin agiklamalari, USD/TRY kurunda son
haftalarin - énemli destek seviyesi haline gelen 3.82-3.81 araliginin
kintmasini saglayacak mi, yoksa kur yeniden 3.85 seviyesinin Gzerinde mi
tutunacak?

Déviz kurlari 12/12/2017 13/12/2017 degisim (%)
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Kaynak: Reuters
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Diin &gleden sonra A.B.D."de agiklanan cekirdek TUFE verisinin %0.1 ile %0.2 olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda gelmesi,

USD'nin deger kaybetmesine neden oldu.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fed yetkililerinin gelecek yil sonu faiz tahminlerini yukari yénde revize etmeyerek sabit tutmalari, USD'nin kayiplarini artirdi ve
EUR/USD paritesi 1.1776'dan 1.1830'a yUkseldi.

Bugiinki Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankas (BoE) toplantilarinda faiz degisikligi beklenmiyor. Ancak ECB Bagkan
Draghi'nin basin konferansindaki agiklamalari her zaman oldugu gibi ilgiyle takip edilirken EUR/USD paritesinde hareketlilige neden
olabilir. Paritenin buglin 1.1770-1.1740 araligindan destek bulmasini bekliyoruz.

Buguinki ingiltere Merkez Bankasi B'nin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor, faizin %0.5'te tutulmasi bekleniyor. BoE'nin karar
metninde blyuk bir dedisim beklenmemeli, ancak eder agiklamada Brexit strecindeki son ilerlemeler hakkinda ctimleler yer alir ve
yorumlar 6ncekine gére daha siki para politikasi taraftar olarak algilanirsa GBP/USD paritesinin 1.35-1.36 aralidina yukselmesi
mumkin olabilir.

USDTRY igin Destek: 3.8100-3.8000-3.7880  Direng: 3.8300-3.8490-3.8650

EURUSD igin Destek: 1.1785-1.1770-1.1740  Direng: 1.1840-1.1865-1.1885

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.82 azalarak gunu 108,153.16 puandan tamamlayan BIST-100 12/12/2017  13/12/2017 degisim
endeksinde 107,400, 106,800 ve 106,200 puan destek; 108,500, 109,000 ve [ E0)o)

109,600 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Fed toplantisinin ardindan USD'deki deger kaybina bagli olarak altinin ons
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Kaynak: Reuters

fiyatinda yukselis yasandi. Bu sabah US$ 1,258 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,253 ve US$ 1,248 seviyeleri destek; US$ 1,262 ve US$ 1,268
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini > Onceki veri
beklentisi

14 Aralik Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale orani (%) 8 8 8
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB Geg Likidite Penceresi faizi (%) 13.25 13.25 12.25

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 239 236
16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.3 0.2
17:45 Aralik ay1 Markit US PMI imalat - 53.6 53.9

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
16:30 ECB Bagkani Draghi'nin basin toplantisi

ingiltere 12:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -0.3/-0.4 0.4/0.3 0.3/-0.3
15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Aralik Cuma

Turkiye 10:00 Eylul ay issizlik orani (%) - - 10.56

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Empire imalat - 18.3 19.4
17:15 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.2 0.94
17:15 Kasim ayi sanayi kullanim orani (%) - 77.2 77.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

