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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. Sevi degisim

e DuUn A.B.D. UFE verisi, Fed'den faiz indirim beklentilerinin korunmasini eviye (%)
saglarken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Haftanin en kritik verisi olan USD/TRY 33.5301 0.48
AB.D. TUFE verileri 6gleden sonra yayimlanacak. Piyasanin beklentisi EUR/TRY 36.7610 0.11

_ . . N EUR/USD 1.0992 0.56

aylik manset ve cekirdek TUFE gergeklesmelerinin %0.2 oldugu yéninde. MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
Verilerin piyasanin beklentisinin altinda gelmesi halinde Eylil'de Fed'den MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
50 baz puanlik faizi indirimi gelecegine verilen olasilik artabilir ve A.B.D. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

. . . s S .. . . Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
tahvil faizleri gerileyebilir. Verilerin beklentinin  Uzerinde gelmesi aunai Teuters, Floomberg

durumunda Eyldl'de faiz indirimi gelecegi yéniindeki piyasa beklentisinin

degismemesini, ancak indirim miktari icin tahminlerin 50 bp'den ziyade Giinlik YBY*

25 bp’ye dogru yaklasabilecedi dustnulebilir. Kapanis | Dedisim| Degisim
(%) (%)
Doviz: BIST-100** 9,920.61 0.94 32.80
ABD. UFE verisinin beklentinin altnda gelmesi. Fedden faiz indirt BIST-30 10,822.85 1.05 34.94
e AB.D. UFE verisinin beklentinin altinda gelmesi, Fed'den faiz indirim BIST Bankaclk | 13.303.75 > 75 5261
beklentilerinin  korunmasini sagladi ve USD deger kaybetti. A.B.D. Dow Jones 39,765.64 1.04 551
Temmuz ayi TUFE verisi igin piyasanin beklentisi hem cekirdek hem de S&P 500 5,434.43 1.68 13.93
manset enflasyonda aylik %0.2'lik artis yasandigi yéninde. EUR/USD Altin 2,465.03 -0.29 19.51

S . . . *Yilbasindan bu yana
paritesinde 1.1000, 1.0970 ve 1.0938 seviyeleri destek; 1.1040, 1.1080 ve *Fiyat/Kazang orani 7.12 (2023 sonu dederi 5.79).
1.1105 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 33.55, 33.51 ve 33.47 Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.39 (2023 sonu

seviyeleri destek; 33.60, 33.66 ve 33.70 seviyeleri de direng. degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebili.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 9,829, 9,708 ve 9,648 seviyeleri destek; 9,985,
10,156 ve 10,294 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,475 seviyesindeki ons altinda US$ 2,465, US$ 2,455, US$ 2,440
seviyeleri destek; US$ 2,484, US$ 2,500, US$ 2,515 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15.30 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/- 0.2/3.0 -0.1/3.0
15.30 Temmuz ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/- 0.2/3.2 0.1/3.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D."de Temmuz ayi UFE artisinin %0.1 ile %0.2 olan ortalama beklentinin altinda gerceklesmesi, cekirdek UFE'de aylik bazda
degisim olmamasi (beklenti: %0.2) nedeniyle kiresel risk istahi destek buldu. A.B.D."de UFE verisinin TUFE icin buydk bir tahmin
glctne sahip olmamasi, tarihsel olarak piyasalar agisindan cok kritik bir veri olarak degerlendirilmezdi. Ancak UFE bileseninin
yaklasik Ucte biri Fed'in tercih ettigi enflasyon 6lglsi olan cekirdek PCE'yi besledigi icin son zamanlarda piyasalarin odaginin arttig
goraluyor.

UFE verisi, Fed'den faiz indirim beklentilerinin korunmasini saglarken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Din %#4.0'ten %3.93'e gerileyen
A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %3.94 seviyesinde bulunuyor.

GUnun ve haftanin en kritik verisi olan A.B.D. TUFE verileri 6gleden sonra yayimlanacak. Piyasanin beklentisi aylik manset ve cekirdek
TUFE gerceklesmelerinin %0.2 oldugu yoéniinde. Verilerin piyasanin beklentisinin altinda gelmesi halinde Eylil'de Fed'den 50 baz
puanlik faizi indirimi gelecedine verilen olasilik artabilir ve A.B.D. tahvil faizleri gerileyebilir. Verilerin beklentinin Gzerinde gelmesi
durumunda Eylal'de faiz indirimi gelecedi yonundeki piyasa beklentisinin degismemesini, ancak indirim miktari icin tahminlerin 50
bp'den ziyade 25 bp'ye dogru yaklasabilecegi distnulebilir.

Swap piyasalarinda bu yil Fed'den beklenen faiz indirim miktari bu sabah 107 baz puanda. FEDWATCH'a gére Eylil toplantisinda 38
baz puanlik faiz indirimi yapilacagi 6ngérildyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1025, USD/TRY kuru 33.5655, sepet ise 35.2636 seviyesinde bulunuyor.

Dunkl A.B.D. UFE verisinin beklentinin altinda gelmesi, Fed’den faiz indirim beklentilerinin korunmasini sagladi ve USD deger
kaybetti. Dihn 1.10 seviyesini géren EUR/USD paritesi, bugtin 1.1025 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin agiklanacak A.B.D. Temmuz ayi TUFE verisi icin piyasanin beklentisi hem ¢ekirdek hem de manset enflasyonda aylik %0.2'lik
artis yasandigi yéninde. Bu oran Haziran'daki %0.1'lik orana kiyasla yeniden bir ivmelenme anlamina gelebilecekse de, Fed'i
endiselendirecek kadar degil. Piyasa tepkisi, ondalik noktalara gére sekilleniyor, ancak dinki UFE (ve dolayisiyla PCE) igin olumlu
haberler ile aylik cekirdek TUFE’nin belirgin ytkselmemesi halinde istihdam verilerinin artik daha énemli hale geldigi algisi bulunuyor.

EUR/USD paritesinde 1.1000, 1.0970 ve 1.0938 seviyeleri destek; 1.1040, 1.1080 ve 1.1105 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 281 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 33.55, 33.51 ve 33.47 seviyeleri
destek; 33.60, 33.66 ve 33.70 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 33.5500-33.5100-33.4700 Direng: 33.6000-33.6600-33.7000

EURUSD igin Destek: 1.1000-1.0970-1.0938  Direng: 1.1040-1.1080-1.1105

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde, 9,829, 9,708 ve 9,648 seviyeleri destek; 9,985, 10,156 ve 10,294 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Diin beklentinin altinda gelen A.B.D. UFE verileri sonrasinda ytikselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 2,475 seviyesinde. Altinin ons
fiyatinda US$ 2,465, US$ 2,455, US$ 2,440 seviyeleri destek; US$ 2,484, US$ 2,500, US$ 2,515 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 81.3 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 80 ve US$ 78.2 seviyeleri destek; US$ 83 ve US$ 84.2 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 13 Agu
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.41
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.67
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.50
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 3221 20.52
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
14 Agustos Carsamba
A.B.D. 15.30 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/- 0.2/3.0 -0.1/3.0
15.30 Temmuz ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/- 0.2/3.2 0.1/3.3

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm &nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

