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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
e AB.D.'de TUFE verisinin zayif gelmesi, Aralik'ta Fed'in faiz artinmina Seviye degnz/r:;
gidecedi yonundeki stphelerin destek bulmasina yol agti ve uzun vadeli USD/TRY 3.5357 -0.14
A.B.D. tahvil faizleri son 6 haftanin en diistik seviyesine geriledi. EUR/TRY 4.1808 0.21
o AB.D. ve Kuzey Kore arasindaki gerginligin jeopolitik risk algisini artirmasi EUR/USD 1'182_0 _0'4_2
L . . Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
ve iki tarafin da geri adim atmamasi, piyasalarin bu konuya —
o L. Bir gtin 6nceki kapanis 11.40 11.72
odaklanmasina yol agiyor. Cin'in ve Rusya’nin tepkisi ise bu durumun MB O/N borclanma faizi (%) 725
nasil gelisecedi agisindan kritik olacak. Haftanin diger 6ne ¢ikan basliklar MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
arasinda, A.B.D.'de yarin agiklanacak perakende satislar ve Persembe MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
. . 0| i i (Y
gund aciklanacak sanayi dretimi verileri sayilabilir. Ingiltere’deki TUFE ve MB Agirtikii Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
) o Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Almanya'daki biiytime verileri de izlenecek.
Ddviz:
e Bugiin piyasalan etkileyebilecek énemli bir veri bulunmuyor, gézler Gnliik YBY*
i . . Kapanig Degisim | Dedisim
A.B.D.-Kuzey Kore gerginligine yonelik haber akisina gevrilecek. EUR/USD (%) (%)
paritesinin bugin 1.1770 destegdinin Uzerinde kalacagini, ancak gin BIST-100 106,963.10 -0.78 36.89
icinde 1.1840 direncini asmakta zorlanabilecegini diistiniiyoruz. BIST-30 131,204.22 -0.85 37.39
e USD/TRY kurunun agirlikli olarak EM para birimlerine paralel hareket BIST Bankacilk | 179,213.88 -1.20 38.34
‘ ini bekli Kurda buaiin 3.5200 destedinin k FTSE 100 EOD 7,309.96 -1.08 2.34
e mfe5|n| ekliyoruz. Kurda bugin 3. esteginin  korunmasini XETRA DAX 12.014.06 0.00 v
bekliyoruz. Dow Jones 21,85832 007|  10.60
Hisse Senedi: S&P 500 2,441.32 0.13 9.04
Altin 1,288.81 0.22 11.93
e BIST-100 endeksinde 106,500, 106,150 ve 105,700 puan destek; 107,400, * Yilbagindan bu yana

107,800 ve 108,390 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e US$ 1,286 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$ 1,274
seviyeleri destek; US$ 1,289, US$ 1,296 ve US$ 1,300 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi sanayi tretimi (YY %) - - 4
Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma giind A.B.D."de agiklanan TUFE verisinin beklentinin altinda gelmesi, Aralik'ta Fed'in faiz artinmina gidecegi yontndeki stiiphelerin
destek bulmasina yol agti. Temmuz'da TUFE artisi %0.1 ile %0.2 olan ortalama beklentinin altinda geldi. Yilik TUFE artigi da %1.7 ile
%1.8 olan ortalama beklentinin altinda kaldi. Veri sonrasinda uzun vadeli A.B.D. tahvil faizlerinin son 6 haftanin en disik seviyesine
geriledigi goralda.

ING'nin dustincesi, ekonominin is kazanimlarinin artmasiyla ve Ucretlerdeki biytmeye dair bazi kanitlarla birlikte yil sonundan énce
yilik enflasyonun %?2'lik hedefinin Gzerine gikacagr yéniinde. Dolayisiyla Fed'den Aralik’ta faiz artinmi kararinin gelecedi beklentisi
halen masada.

Ancak Rusya Disisleri Bakani Lavrov'un, A.B.D.-Kuzey Kore arasindaki muhtemel ¢atismayi yatistirmak igin Rusya ile Cin'in bir plani
oldugunu belirtmesi, uzun vadeli tahvil faizlerinin geriledigi seviyelerden bir miktar ytkselmesini sagladi.

A.B.D.’nin 10 yllik tahvil faizi Cuma guint %2.2110'dan %2.1870’e geriledikten sonra bu sabah %2.21 seviyesine yakin seyrediyor.
Gelelim haftanin éne ¢ikan basliklarina:

A.B.D. ve Kuzey Kore arasindaki gerginligin jeopolitik risk algisini artirmasi ve iki tarafin da geri adim atmamasi, piyasalarin dikkatinin
bu konuya yonelmesine yol agiyor. Cin'in ve Rusya'nin tepkisi ise bu durumun nasil gelisecedi agisindan kritik olacak.

A.B.D.'de tuketici glveninin ytksek olmasi, Sali gint agiklanacak perakende satislar verisini desteklemeli diye dustindiyoruz. Persembe
gunu agiklanacak sanayi Uretimi de, is diinyasi anketlerine bakildiginda gucla kalacak gibi gérintyor.

ingiltere’de Sali giini yayimlanacak Temmuz ayi TUFE verisinin yilik bazda giderek %3'e yaklasildigini (ING'nin beklentisi: %2.7) isaret
etmesini bekliyoruz. Her ne kadar enflasyondaki yiikselis ingiltere Merkez Bankasi icindeki para politikasini sikilastirma taraftarlarinin
sabrini test edebilecekse de, enflasyondaki bu artisin GBP'nin deger kaybindan kaynaklandigini séylemek lazim.

Almanya’da Sali giint agiklanacak 2. ceyrek GSYH blyume verisinin ise gucli gelmesi bekleniyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1813, USD/TRY kuru 3.5280, sepet ise 3.8480 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Persembe ginki UFE verilerinin ardindan Cuma ginid A.B.D."de agiklanan TUFE verilerinin de beklentinin altinda gelmesi, Fed'in
Aralik'ta faiz artinmina gidecegine yonelik stiphelerin destek bulmasina neden olurken, USD deger kaybetti. Verinin ardindan EUR/USD
paritesi ilk tepki olarak 1.1762'den 1.1830'a ¢ikti. USD/TRY kuru da 3.5480'den 3.5358'e geriledi. USD'nin 6 blyuk para biriminin (JPY,
EUR, CAD, GBP, SEK ve CHF) olusturdugu doviz sepetine karsi degderini élgen Dolar endeksi de Cuma glinid 93.40'tan 93.07'ye indi (bu
sabah 93.16'da).

Buglin piyasalari etkileyebilecek dnemli bir veri bulunmuyor, gdzler A.B.D.-Kuzey Kore gerginligine ydnelik haber akisina cevrilecek.
EUR/USD paritesinin bugin 1.1770 desteginin Gzerinde kalacagini, ancak gin iginde 1.1840 direncini asmakta zorlanabilecegini
dusindyoruz. USD/TRY kurunun agirlikli olarak EM para birimlerine paralel hareket etmesini bekliyoruz. Kurda bugiin 3.5200 destedginin
korunmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.5250-3.5200-3.5150 Direng: 3.5370-3.5450-3.5500

EURUSD igin Destek: 1.1770-1.1730-1.1690  Direng: 1.1840-1.1870-1.1910
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Kuzey Kore-A.B.D. gerginligi hisse senedi piyasalarinda baski yaratmayi stirdtrtyor. Cuma giint %0.78 azalarak 106,963.10 puandan
kapanan BIST-100 endeksinde 106,500, 106,150 ve 105,700 puan destek; 107,400, 107,800 ve 108,390 puan ise direng seviyeleri.

Jeopolitik risk algisinin blyuk 6lgtide korunuyor olmasi, altinin ons fiyatinin ylkseldigi seviyelerden uzaklasmasini énldyor. Bu sabah
US$ 1,286 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$ 1,274 seviyeleri destek; US$ 1,289, US$ 1,296 ve US$ 1,300 seviyeleri
ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§a_ Onceki veri
beklentisi

14 Agustos Pazartesi

Euro Bolgesi | 12:00 | Haziran ayi sanayi tretimi (YY %) | - | - | 4

15 Agustos Sali

Tiirkiye 10:00 Mayis ayi issizlik orani (%) | - | - | 10.45
- Hazine Mustesarlidi, 10 Agustos 2022 vadeli kira sertifikasi satisi gergeklestirecek.
- Hazine Mustesarlidi, 5 Haziran 2024 tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.4 -0.2

Almanya 09:00 2. geyrek GSYH buyume (CC %/YY %) 0.7/1.8 -/- 0.6/1.7

ingiltere 11:30 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) 0.0/2.7 -/- 0/2.6

16 Agustos Carsamba

Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) -/- -/- 0.6/2.1

ingiltere 11:30 Temmuz ayi ILO issizlik orani (3 aylik ortalama) 4.5 - 4.5

17 Agustos Pergsembe

A.B.D. 16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.2 0.4
20:00 Fed’den Kaplan'in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) - - 19704.8
12:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %) - - -0.5

ingiltere 11:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -0.5/0.6 -/- 0.6/2.9

18 Agustos Cuma

A.B.D 17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.2 94 93.4
17:15 Fed’den Kaplan'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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