Tahvil:

e Fed Baskani Yellen dunkl sunumunda, A.B.D. ekonomisinin kademeli
olarak faizlerde daha fazla artisi ve Fed'in buyuk tahvil portféytinde yavas
sekilde azaltilmaya gidilmesini kaldiracak kadar saglikli oldugunu séyledi.
Ancak Yellen, mevcut tahminlere goére politika faizinin notr seviyeye
ulasmasi i¢in cok da fazla artirmasina ihtiyaci olmadigini belirtti. Yellen'in
konusmasi sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Yellen bugin de
Senato’nun Bankacilik Paneli’nde sunum yapacak.

e Yurt igi tahvil faizlerinin bugtin USD/TRY kurundaki harekete paralel yén
bulmasini bekliyoruz.

Déviz:

e Yellen'in agiklamalarinin beklenildigi dlctide siki para politikasi taraftari
olarak algilanmamasi, USD'nin kiresel piyasalarda deger kaybetmesine
ve neden oldu. Bu sabah 1.1445 seviyesindeki EUR/USD paritesinin bugin
1.14-1.15 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak paritenin yakin
zamanda 1.15 seviyesini asma riskinin ytksek oldugunu dustindyoruz.

e USD/TRY kurunda 20 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.55
destegi kritik 6nemde. Yukari yoénlu hareketlerde ise 100 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 3.60 seviyesi ana direng olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 103,500, 103,050 ve 102,500 puan destek; 104,283
ve 104,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,223 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,218 ve US$
1,213 seviyeleri destek; US$ 1,225 ve US$ 1,230 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5660 -1.29
EUR/TRY 4.0714 -1.73
EUR/USD 1.1410 -0.48
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.20 11.51
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.456
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 103,809.78 0.61 32.85
BIST-30 127,853.23 0.67 33.88
BIST Bankacilik | 180,688.57 0.52 39.47
FTSE 100 EOD 7,416.93 1.19 3.84
XETRA DAX 12,626.58 1.52 9.98
Dow Jones 21,532.14 0.57 8.95
S&P 500 2,443.25 0.73 9.13
Altin 1,219.50 0.17 5.91
* Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Fed Baskani Yellen diin Kongre'de yaptigi sunumda, A.B.D. ekonomisinin kademeli olarak faizlerde daha fazla artisi ve Fed'in bayuk
tahvil portféytinde yavas sekilde azaltilmaya gidilmesini kaldiracak kadar saglikli oldugunu séyledi. Ancak Yellen, mevcut tahminlere
gore politika faizinin nétr seviyeye ulasmasi (ekonomiyi ne destekleyecek ne de orseleyecek dizey) icin cok da fazla artirmasina
ihtiyaci olmadigini belirtti. Yellen'in konusmasi dustnuldtgu kadar siki para politikasi taraftari olarak algilanmadi. Yellen, enflasyonu
kilit belirsizlik olarak gdsterirken, sunum sonrasinda vadeli islemlere gore Aralik ayinda faiz artirnnmi olacagina verilen olasiligin azaldig
goruldu.

Yellen'in agiklamalart A.B.D. tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. Sali glini %2.3620'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi,
diin guin iginde %2.30 seviyesine yaklastiktan sonra giind %2.3270'ten kapatti. Bu sabah ise %2.31 seviyesine yakin seyrediyor.

Yellen'in konusmasi TL dahil gelismekte olan tlke para birimlerinin deger kazanmasini saglarken, yurt ici tahvil faizlerinde de 5-10 baz
puanlik distis yasandi.

Yellen bugtin de Senato’nun Bankacilik Paneli'nde sunum yapacak. A.B.D."de haftalik issizlik maasi verileri agiklanacak. Yurt icinde ise
Mayis ayi cari islemler dengesi yayimlanacak. Yurt ici tahvil faizlerinin bugtin USD/TRY kurundaki harekete paralel yoén bulmasini
bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1445, USD/TRY kuru 3.5650, sepet ise 3.8235 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Yellen'in agiklamalarinin beklenildigi 6lgtide siki para politikasi taraftari olarak algilanmamasi, A.B.D. tahvil faizlerinin
gerilemesine, USD'nin kiresel piyasalarda deder kaybetmesine ve TL dahil gelismekte olan bircok para biriminin deder kazanmasina
neden oldu.

Yellen'in agiklamalarn sirasinda EUR/USD paritesi 1.1465'li seviyelerden 1.14 seviyesine yaklast.. Bu sabah 1.1445 seviyesindeki
EUR/USD paritesinin bugln 1.14-1.15 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak paritenin yakin zamanda 1.15 seviyesini asma
riskinin ytksek oldugunu dustnuyoruz.

Din Kanada Merkez Bankasi yaklasik 7 yillik aradan sonra ilk kez faiz artinmina gitti. Faiz oraninin %0.50'den %0.75'e yikseltilmesi
sonrasinda Kanada Dolari, USD karsisinda 2016 yilinin Haziran ayindan beri en gl seviyesine ulasti.

Bu hafta icinde 3.6440 seviyesine kadar ytkselen, Yellen'in diinkd konusmasi 6ncesinde 3.5850 seviyelerindeki USD/TRY kuru, daha
sonra gerilemesini stirdlrerek 3.56 seviyesini test etti. USD/TRY kurunda 20 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.55 destedi
kritik 6nem tasiyor. Yukari yénlu hareketlerde ise 100 guinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.60 seviyesi ana direng olarak
séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.5585-3.5500-3.5400 Direng: 3.5720-3.5870-3.6000

EURUSD icin Destek: 1.1400-1.1375-1.1350  Direng: 1.1465-1.1500-1.1550

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Fed Baskani Yellen'in konusmalari A.B.D. hisse senedi piyasalarinin giind rekorla kapatmasini saglarken, BIST-100 endeksi de ytikselisini
strddrdd. DUn gun icinde 104,283 puanla rekor seviyesini géren BIST-100 endeksi %0.61'lik artisla 103,809.78 puandan ginu
tamamlad. BIST-100 endeksinde, 103,500, 103,050 ve 102,500 puan destek; 104,283 ve 104,500 puan ise direng seviyeleri.

Yellen'in konusmasinin ardindan USD deder kaybederken, altinin ons fiyati ytkseldi. Bu sabah US$ 1,223 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,218 ve US$ 1,213 seviyeleri destek; US$ 1,225 ve US$ 1,230 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piya§c! Onceki veri
beklentisi

13 Temmuz Persembe

A.B.D. 16:30 Fed’den Yellen’in Senato’nun Bankacilik Paneli’'ndeki konusmasi
20:00 Fed’den Brainard’in konusmasi

Almanya 09:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.5 -/- 0.2/1.6

14 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 Haziran ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.6 0.1/1.7 -0.1/1.9
15:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.1 -0.3
15:30 Haziran ayi sanayi tretimi (aylik %) - 0.3 0.0
17:00 Temmuz ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi - - 95.1

Fed’den Kaplan’in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson

Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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