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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik
Seviye deg|§;/m
e A.B.D. Baskani Trump'in, Cin ile ticaret anlasmazliginin ¢6zUmu igin 1 Mart (%)
. . e . . . USD/TRY 5.2471 -0.51
olarak belirledigi son tarihin biraz kaymasina g6z yumabilecegini, ancak EUR/TRY 5.9476 0.02
bunu tercih etmedigini séylemesi, A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselisi EUR/USD 1.1324 0.43
destekledi. Dun Hazine, 3 yil vadeli USD cinsinden kira sertifikasi icin yetki Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilegik
verdi. Yurt icinde bugin 10 yilk tahvilin %14.55-14.80 bilesik faiz Bir glin 6nceki kapanig 17.69 1847
araliginda islem gérmesini bekliyoruz. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7153
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
e AB.D."de agiklanacak TUFE verisi, fiyat baskisinin ne élciide oldugunu MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
gosterirken, Fed'in 6nimuzdeki dénemdeki faiz kararlar agisindan da Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
6nem tasiyacak. EUR/USD paritesinde destek olarak 1.1300-1.1285 araligi GOk YBY*
dne cikiyor. ilk direng olarak 1.1350 seviyesi séylenebilir. Bu seviyenin Kapanis Degisim | Degisim
asilmasi halinde ise 1.1370 direncinin gigld olmasini bekliyoruz. USD/TRY (%) (%)
kurunun giin icinde 5.22-5.27 araliginda kalacagini dustiniiyoruz BIST-100 105,762.46 061 1365
9 s ’ ) 9 e 3 Y ’ BIST-30 130,537.53 -0.66 14.16
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 137,019.16 -0.57 16.38
FTSE 100 EOD 7,133.14 0.06 6.02
e BIST-100 endeksinde 103,200, 102,500 ve 101,900 puan destek; 104,200, XETRA DAX 11,126.08 1.01 5.37
104,650 ve 105,000 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 25,425.76 1.49 8.99
S&P 500 2,744.73 1.29 9.49
Altin: Altin 1,310.51 0.17 2.17

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,314 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,309 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 7.26, 2018 sonu degeri 6.37.

1,303 destek, US$ 1,316 ve US$ 1,321 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.06, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
ingiltere 12:30 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.7/1.9 -0.7/1.9 0.2/2.1
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %) -3.0 -3.3 -3.3
AB.D. 16:30 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.5 0.1/1.5 -0.1/1.9

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Her ne kadar A.B.D. Baskani Trump anlasmayr desteklemek icin hentiz kararini vermedigini sdylese de, A.B.D. Kongresi'nin kamu
hizmetlerinin Cumartesi gtint yeniden kapanmasini 8nlemek igin gecici anlasmaya varmasi piyasalarda olumlu karsilandi ve A.B.D.
tahvil faizlerinin ytkselmesini sagladi. Trump'in, Cin ile ticaret anlasmazliginin ¢6zumu icin 1 Mart olarak belirledigi son tarihin biraz
kaymasina g6z yumabilecedini, ancak bunu tercih etmedigini ve ileride nihai anlagsma icin Cin Devlet Baskani ile gérismeyi bekledigini
soylemesi de faiz yukselisini destekledi. Din %2.6610'dan %2.6840'a ¢ikan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.70 seviyesini
gordu. GUnun kritik verisi 6gleden sonra A.B.D.’de agiklanacak Ocak ayr TUFE verisi olacak. Enflasyon gergeklesmesi fiyat baskisinin ne
olctide oldugunu gosterirken, Fed'in éntimuzdeki désnemdeki faiz kararlar agisindan da énem tasiyacak. A.B.D."de yarin yayimlanacak
perakende satiglar verisi ile Cuma giinku imalat ve Michigan Universitesi Glven Endeksi de tlke ekonomisinin giciine dair énemli
ipuclar tasiyacak.

Hazine Mustesarligi diin gergeklestirdigi 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz tahvilin yeniden ihracinda %19.26 ortalama bilesik faizle kamu
kuruluslarindan 1 milyar, piyasadan da 1.51 milyar borclandi. Din Hazine, 21 Subat 2022 vadeli USD cinsinden kira sertifikasi igin Ug
kuruma yetki verdi. Haberlere yansidigi kadariyla faiz oraninin %6.125 bélgesinde olmasi bekleniyor. Yurt iginde bugtin 10 yillik tahvilin
%14.55-14.80 bilesik faiz araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1338, USD/TRY kuru 5.2440, sepet ise 5.5980 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in tercih etmedigini séylese de Cin ile ticaret anlasmazliginin ¢6zma icin 1 Mart olarak belirledigi son tarihin
biraz kaymasina géz yumabilecedini belirtmesi, piyasalarda risk istahinin artmasini saglarken, USD deger kaybetti. A.B.D.'de
aciklanacak TUFE verisi, ginin en kritik verisi olma ézelligi tasiyor. TUFE gerceklesmesinin piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde
gelmesi halinde fiyat baskilarinin artmakta oldugu ve bu durumun korunmasi halinde de Fed'in ileriki dénemde faiz artinmlarina
devam edebilecegi dislincesi destek bulabilir. TUFE verisinin beklentinin Gzerinde gerceklesmesi, USD'nin deger kazanmasing,
beklentinin altinda gelmesi ise deder kaybetmesine neden olacaktir. EUR/USD paritesinde destek olarak 1.1300-1.1285 araligi éne
cikiyor. ilk direnc olarak 1.1350 seviyesi séylenebilir. Bu seviyenin asilmasi halinde ise 1.1370 direncinin giicld olmasini bekliyoruz.
USD/TRY kurunun gln iginde 5.22-5.27 araliginda kalacagini distinlyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.2250-5.2170-5.2000  Direng: 5.2550-5.2750-5.2890

EURUSD icin Destek: 1.1320-1.1300-1.1285 Direng: 1.1350-1.1370-1.1395

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.6'lik dastsle 103,762.46 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 103,200, 102,500 ve 101,900 puan destek; 104,200, 104,650
ve 105,000 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Baskani Trump'in aciklamalari sonrasinda USD deger kaybederken, altinin ons fiyati ytikseldi. Bu sabah US$ 1,314 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,309 ve US$ 1,303 destek, US$ 1,316 ve US$ 1,321 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(12/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.37 9.24 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.06

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.85 9.99 9.74
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.16 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.69 13.90 14.60
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

13 Subat Carsamba

A.B.D. 16:30 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.5 0.1/1.5 -0.1/1.9

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %) -3.0 -3.3 -3.3

ingiltere 12:30 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.7/1.9 -0.7/1.9 0.2/2.1

14 Subat Persembe

Tarkiye 10:00 Aralik ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -1.5 -1.5 0.99
10:00 Aralik ayi sanayi tretimi (YY %) - -7.5 -6.5

A.B.D. 16:30 Ocak ayr UFE (aylik %/YY %) - 0.1/2.1 -0.2/2.5
16:30 issizlik maasi bagvurulan (bin kisi) - 225 234
16:30 Aralik ayr perakende satislar (aylik %) 0.2 0.1 0.2

Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH buytme (CC %/YY %) 0.2/1.2 0.2/1.2 0.2/1.2

Almanya 10:00 4. ceyrek GSYH buytme (CC %) 0.2/0.8 0.1 -0.2

15 Subat Cuma

Turkiye - S&P, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklayacak.

A.B.D. 16:30 Subat ayi Empire imalat - 7.0 3.9
17:15 Ocak ayr sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.1 0.3
17:15 Ocak ayi kapasite kullanim orani (%) - 78.7 78.7
18:00 Subat ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi 95.0 93.5 91.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



