Tahvil:

e Artan risk istahinin etkisiyle diin hisse senedi piyasalarinda yukselis
yasanirken, guvenilir liman &zelligi arka planda kalan A.B.D. tahvillerine
satis geldi. %2.80-%2.90 bandina oturmus gibi gérinen A.B.D.'nin 10 yilik
tahvil faizinde simdilik %2.90 seviyesi gugli gdriintyor. Yurt iginde ise 10
yillik tahvilin bilesik faizinin bugtn %11.90-%12.10 bandinda hareket
edecegini dustinlyoruz. Hazine MUstesarligi bugiin 3 ihale duizenleyecek.

Déviz:

¢ Hisse senedi piyasalarinda gecen hafta yasanan kayiplarin bir kisminin
geri alinmasi risk istahinin yeniden artmaya basladigini isaret ederken,
USD deger kaybetti. EUR/USD paritesinin bugiin 1.2245 seviyesinin
Gzerinde tutunmasini bekliyoruz. 1.2335 direncinin asilmasi halinde ise
yukari yon riski artabilir. Paritenin agisindan yarinki A.B.D. enflasyon verisi
kritik olacak. USD/TRY kurunda 3.7850 destedi izlenecek. Kurun 3.80
seviyesinin hangi tarafinda kapanis gerceklestirdigi 65nemli olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 114,500, 114,000 ve 113,500 puan destek; 115,400,
116,000 ve 116,570 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,324 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,319 ve US$
1,314 seviyeleri destek; US$ 1,329 ve US$ 1,334 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Glinlik Strateji Notu

13.02.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7972 -0.64
EUR/TRY 4.6687 -0.16
EUR/USD 1.2291 0.47
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.83 13.28
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.839
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 114,821.60 1.08 -0.44
BIST-30 140,747.14 1.14 -0.96
BIST Bankacilik | 181,201.23 1.94 5.73
FTSE 100 EOD 7,177.06 1.19 -6.64
XETRA DAX 12,282.77 1.45 -4.91
Dow Jones 24,601.27 1.70 -0.95
S&P 500 2,656.00 1.39 -0.66
Altin 1,322.83 0.50 1.54
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Hazine Mustesarligi, 13 Kasim 2019 vadeli, sabit kuponlu tahvil, 12 Subat 2020 vadeli kira sertifikasi ve 11

Turkiye - Agustos 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 14:00 Ocak ay1 NFIB Kiiciik isletmeler lyimserlik Endeksi 106 104.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Artan risk istahinin etkisiyle din hisse senedi piyasalarinda ytkselig
yasanirken, gavenilir liman 6zelligi arka planda kalan A.B.D. tahvillerine
satis geldi. Din A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi gin icinde %2.90 ile Ocak
2014 tarihinden beri en ylksek seviyesini gordikten sonra %2.8550
seviyesinden kapandi. Bu sabah da 10 yillik tahvil faizi, dinkd kapanis
seviyesine yakin bulunuyor.

%2.80-%2.90 bandina oturmus gibi gorinen A.B.D.'"nin 10 yillik tahvil
faizinde yukarida simdilik %2.90 seviyesi guclu gérinyor.

Yarin A.B.D."de agiklanacak Ocak ayi TUFE ve perakende satislar verileri,
A.B.D. tahvil faizlerine yon verecedi icin énemli olacak.

Yurt iginde bugin 10 yilik tahvilin bilesik faizinin %11.90-%12.10
bandinda hareket edecedgini disinuyoruz.

Hazine Mustesarligi buglin 13 Kasim 2019 vadeli sabit kuponlu tahvil, 12
Subat 2020 vadeli kira sertifikasi ve 11 Agustos 2027 vadeli sabit kuponlu
tahvil ihaleleri dizenleyecek. Ayin son ihalesi ise 20 Subat'ta yapilacak.
Subat'ta Hazine, toplam 20.1 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam
21.1 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayr éngériyor.

@ Déviz Piyasast

09/02/2018 12/02/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gdsterge

10 yillik goésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  09/02/2018 12/02/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

09/02/2018 12/02/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

09/02/2018 12/02/2018 dedisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

RPN

= §88

pupEpps

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2295, USD/TRY kuru 3.7960, sepet ise 4.2335 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hisse senedi piyasalarinda gecen hafta yasanan kayiplarin bir kisminin geri
alinmasi risk istahinin yeniden artmaya basladigini isaret ederken, USD
deger kaybetti.

EUR/USD paritesinin buglin 1.2245 seviyesinin Uzerinde tutunmasini
bekliyoruz. 1.2335 direncinin asilmasi halinde ise yukar yén riskinin
artabilecegini distintyoruz. Ancak paritenin yonu agisindan yarin A.B.D."de
agiklanacak enflasyon verisinin kritik oldugunu séylemeliyiz.

USD/TRY kurunda 3.7850 destedi izlenecek. Kurun 3.80 seviyesinin hangi
tarafinda kapanig gerceklestirdigi dnemli olacak.

Déviz kurlari

09/02/2018 12/02/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D a@aadas

USDTRY igin Destek: 3.7850-3.7800-3.7760 Direng: 3.8000-3.8080-3.8160

EURUSD icin Destek: 1.2245-1.2205-1.2160 Direng: 1.2310-1.2335-1.2365

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun A.B.D. hisse senedi piyasalarinda ytkselis devam etti. %1.08 artan BIST- 09/02/2018  12/02/2018  degjisim
100 endeksi de giint 114,821.60 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde  [:lisi ko))

114,500, 114,000 ve 113,500 puan destek; 115,400, 116,000 ve 116,570 [:li={o)

puan ise direng seviyeleri. XBANK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Yarin A.B.D."de merakla beklenen enflasyon verisi 6ncesinde USD'nin kismen
deger kaybetmesi, altinin ons fiyatinin ytkselmesine neden oldu. Bu sabah
US$ 1,324 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,319 ve US$ 1,314
seviyeleri destek; US$ 1,329 ve US$ 1,334 seviyeleri ise direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

13 Subat Sal

Tarkiye - Hazine Mistesarlidi, 13 Kasim 2019 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine Mistesarlidi, 12 Subat 2020 vadeli kira sertifikasi ihra¢ edecek.
- Hazine Mistesarligi, 11 Adustos 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi dlizenleyecek.

A.B.D. 14:00 Ocak ayi NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi - 106 104.9
16:00 Fed’den Mester'in konugmasi

ingiltere 12:30 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.6/2.9 -0.6/2.9 0.4/3.0

14 Subat Carsamba

Turkiye 10:00 Aralik ayi cari islemler agigi (US$ milyar) -7.1 -7.5 -4.2

A.B.D. 16:30 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) 0.3/1.9 0.4/2.0 0.1/2.1
16:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.3 0.4

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) 4.3 4.2 3.2
13:00 4. gceyrek GSYH buylime (CC %/YY %) 0.6/2.7 0.6/2.7 0.6/2.7

Almanya 10:00 4. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.6/2.9 0.6/3.0 0.8/2.8
10:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.7/1.6 -0.7/1.6 -0.7/1.6

15 Subat Pergsembe

A.B.D 16:30 Subat ay1 Empire imalat endeksi - 17.9 17.7
16:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - - 221
16:30 Ocak ay1 UFE (aylik %) - 0.4 -0.1
16:30 Subat ayi Philadelphia Fed s Diinyasi Gériinimii - 21 22.2
17:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 0.2 0.89
17:15 Ocak ay1 Kapasite Kullanim Orani (%) - 78 77.9
18:00 Subat ay1 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 72 72

16 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ay! konut baslangiclari (aylik %) - 2.8 -8.2
16:30 Ocak ay! insaat izinleri (aylik %) - 0.0 -0.1
18:00 Subat ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 95 95.5 95.7

ingiltere 12:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.7/12.7 -1.5/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklan saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almus olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

