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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
o Onemli bir veri gtindeminin olmadigi bugiin, yurt igi tahvil faizlerinin dar Seviye deg'?;/”;
bant araliginda, agirlikli olarak USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini USD/TRY 3.6940 0_302
bekliyoruz. EUR/TRY 3.9326 0.11
e Yarin Hazine Mistesarigrnin dizenleyecegi birisi tahvil, digeri de kira EUR/USD 1.0638 -0.15
sertifikasi ihraglari izlenecek. Yurtici gosterge tahvil (2 yt, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanig 1112 11.39
- Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.960
Déviz: —
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
e Trump-Abe gorismesi sirasinda déviz kurlari ve ikili ticaret anlagmasi M8 hoﬂal'krepo'hmef‘?'z' (%) 8.00
" ind Imedii belirtildi bu d USD'nin_ JPY MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
onusunun gundeme gelmedigi belirtildi ve bu durum nin Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
karsisinda deger kazanmasini sagladi.
e AB.D.'de Fed Baskani Yellen'in Sali ve Carsamba gunleri yapacagi
konusmalar haftanin en merakla beklenen gelismesi olacak. Yellen'in bu Giinliik YBY*
konusmalarda verecedi mesajlar, Mart ayinda bir faiz artinmini Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
beklemenin gercekgi olup olmadigini gésterecek. BIST-100 87,473.33 153 11.95
e EUR/USD paritesinde 1.0600 destegi simdilik korunuyor, direng ise BIST-30 107,123.70 -1.72 12.17
1.0660'ta. BIST Bankacilik | 148,043.15 -2.77 14.28
e USD/TRY kurunun ise 3.66-3.76 bandina oturdugu gériliyor. Bugin FTSE 100 EOD 7,258.75 0.40 1.62
. . N N XETRA DAX 11,666.97 0.21 1.62
kurun 3.70 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distntyoruz. Kurda
Dow Jones 20,269.37 0.48 2.56
3.68'in altindaki kapanislar ise 3.66 seviyesine yeniden gundeme S&P 500 2.316.10 036 345
getirebilir. Altin 1,234.01 0.28 7.17
* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 87,000, 86,700 ve 86,000 puan destek; 88,400,
89,000 ve 89,370 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Trump-Abe gérismesinin sorunsuz gegmesinin ardindan USD'nin deger
kazanmasina bagli olarak altinin ons fiyati da geriledi. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,226 ve US$ 1,218 destek seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 13:00 Avrupa Komisyonu ekonomik tahminlerini agiklayacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Cuma gund A.B.D.'de ithalat fiyatlarinin beklentinin Gzerinde gelmesi
sonrasinda A.B.D. tahvil tahvil faizleri yukseldi. Michigan Universitesi
GUven Endeksi'nin 95.7

gelmesinin ardindan tahvil faizlerindeki yukselisin bir kismi geri gerilse de,

ile 98 olan ortalama beklentinin altinda

A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi gnd yukselerek %2.4090 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.42 seviyesine yakin
seyrediyor.

Bilindigi gibi A.B.D. tahvil faizlerinin gegen haftanin ortasina kadar
gerilemesinde, A.B.D. Baskani Trump'in se¢im vaatleri arasinda yer alan
kurumlar vergisinin indirilmesi ve altyapi harcamalar konularindaki
detaylarin halen belli olmamasi ve zaman ilerledikce bu basliklarin arka
planda kalmis olabilecedi dustincesi etkiliydi. Ancak Persembe glnu
Trump'in 6nimuzdeki birka¢ hafta icinde Reagan déneminden beri
gorulen en iddiali vergi reformunu agiklayacagini séylemesiyle A.B.D.
tahvil faizleri yéntnd yukarr gevirmisti.

Cuma gund USD/TRY kurundaki ytikselise paralel olarak yurt igi tahvil
faizlerinde de 5-10 baz puanlik ytkselis yasandi.

Onemli bir veri giindeminin olmadi§i bugiin, yurt ici tahvil faizlerinin dar
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bant araliginda, agirlikli olarak USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekliyoruz. Yarin ise Hazine Mistesarligi'nin diizenleyecedi

birisi tahvil, digeri de kira sertifikasi ihraclari izlenecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0630, USD/TRY kuru 3.6950, sepet ise 3.8080 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Baskani Trump ile Japonya Basbakani Abe arasindaki gértismenin
sorunsuz gegtigi soylenebilir. Gérisme oéncesinde piyasalarda Trump'in,
Japonya Basbakani'na JPY'nin degerinin disuk tutularak A.B.D.’nin aleyhine
bir duruma sebebiyet verildigine dair ifadeler kullanabilecedinden endise
ediliyordu. Ancak gdrisme sirasinda doviz kurlari ve ikili ticaret anlasmasi
konusunun giindeme gelmedigi belirtildi ve bu durum USD'nin JPY karsisinda

deger kazanmasini saglad.

Bu haftanin éne ¢ikan birkag gtindem maddesi var:

Doviz kurlari
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Kaynak: Reuters
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A.B.D.de Fed Baskani Yellen'in Sali ve Carsamba gunleri yapacadi

konusmalar haftanin en merakla beklenen gelismesi olacak. Yellen'in bu konusmalarda verecedi mesajlar, Mart ayinda bir faiz
artinmini beklemenin gercekgi olup olmadigini gésterecek. Veri agisindan ise, Carsamba giini aciklanacak Ocak ayr TUFE verisi ve
perakende satislar dne ¢ikiyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Euro Bolgesi'nde ise Almanya'nin zayif verisi dikkate alindiginda, Aralik ayr sanayi Gretiminin 6nemli élgtide gerilemesi beklenebilir.
Ancak bu durumun buyuk 6lctide soguk hava sartlarindan kaynaklandigini séyleyebiliriz.

Haber akisi agisindan ise Avrupa'daki politik gelismeler (Fransa'daki ve Almanya’daki secim haberleri) ve Yunanistan'in borgluluguna
iliskin haberler izlenecek.

Yurt icinde de 16 Nisan'da yapilacagi duyurulan referanduma dair haber akisi takip edilecek.
EUR/USD paritesinde 1.0600 destegi simdilik korunuyor, direng ise 1.0660'ta.

USD/TRY kurunun ise 3.66-3.76 bandina oturdugu géruldyor. Bugtin kurun 3.70 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distintyoruz.
Kurda 3.68'in altindaki kapanislar ise 3.66 seviyesine yeniden glindeme getirebilir.

USDTRY igin Destek: 3.6830-3.6610-3.6500 Direng: 3.7060-3.7185-3.7275

EURUSD icin Destek: 1.0600-1.0585-1.0550  Direng: 1.0660-1.0685-1.0710

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gind %1.53'ltk azalisla gtint 87,473.33 puandan tamamlayan BIST- 09/02/2017  10/02/2017 degisim
100 endeksinde, 87,000, 86,700 ve 86,000 puan destek; 88,400, 89,000 ve
89,370 puan ise direng seviyeleri.

Trump-Abe gorlsmesinin sorunsuz ge¢mesinin ardindan USD'nin deger
kazanmasina bagli olarak altinin ons fiyati da geriledi. Bu sabah US$ 1,230
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,226 ve US$ 1,218 destek; US$ 1,235
ve US$ 1,245 ise direnc seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyafq Onceki veri
beklentisi

14 Subat Sali

Turkiye 10:00 Aralik ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) | -4.6 | - | -2.268
- Hazine Mustesarligl, 11 Subat 2026 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

Hazine Mustesarligl, 13 Subat 2019 vadeli kira sertifikasini ihrag edecek.

A.B.D. 14:00 Ocak ayi NIFB Kiik isletmeler iyimserlik Endeksi | 104 | 105 | 105.8
- Fed'den Lacker'in (16:50), Yellen'in (18:00) ve Kaplan'in (21:00) konusmalari

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr sanayi dretimi (YY %) -1.6 - 3.2
13:00 2016 yili 4. ceyrek GSYH buyumesi (CC%/YY %) 0.5/1.8 - 0.5/1.8

Almanya 10:00 2016 yili 4. ceyrek GSYH buyumesi (CC%/YY %) - - 0.2/1.7
10:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) - - -0.6/1.9
13:00 Subat ayl ZEW mevcut durum endeksi - - 77.3

15 Subat Carsamba

AB.D. 16:30 Ocak ayr TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.3
16:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %) 0.1 0.1 0.6
17:15 Ocak ayr sanayi dretimi (aylik %) 0.1 0. 0.83
- Fed'den Yellen'in (18:00), Rosengren'’in (20:00) ve Harker'in (20:45) konusmalari

16 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 Ocak ayr konut baslangiglar (aylik %) - - 11.3
16:30 Ocak ayr insaat izinleri (aylik %) - 0.2 1.3
16:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 244 234
16:30 Subat ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimi - 18 23.6

17 Subat Cuma

ingiltere | 12:30 | Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.6/3.1 | -/- | -1.9/4.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

