Tahvil:

¢ AB.D. tahvil faizleri Cuma ginid A.B.D."de agiklanan istihdam verilerinin
beklentiyi karsilayamamasi sonrasinda geriledi. Bu hafta piyasalar
Garsamba gunt A.B.D. ve Cin arasinda imzalanmasi beklenen birinci
asama ticaret anlasmasini takip edecek.

Doviz:

¢ Hafta ortasinda A.B.D. ve Cin arasinda ticaret anlagsmasinin ilk agamasinin
imzalanmasi beklenirken, Libya'da savasan taraflarin liderlerinin ateskes
anlasmasi imzalamak icin gérismelere baslayacak olmasi ve A.B.D.-Iran
arasindaki gerilimin nispeten yatismasi, dolayisiyla risk algisindaki azalis,
gelismekte olan dlke varlklarinda alimlarin  yasanmasinda  etkili
gortundyor. Yurt icinde haftanin merakla beklenen giindem maddesi
Persembe ginki TCMB PPK toplantisinda alinacak faiz karari olacak.
Buglin EUR/USD paritesinde 1.1110-1.1090 araliginin gugld destek
olacagini distiniyoruz. 200 ginlik BHO'nun oldugu 1.1138 seviyesi ise
o6nemli direng olarak séylenebilir. USD/TRY kurunda 5.85 destegi kritik.
5.8780 seviyesini ise ilk dnemsedigimiz direng olarak takip ediyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 118,400, 117,700 ve 117,300 puan destek; 119,600,
120,000 ve 120,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,553 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,550 ve US$
1,546 destek; US$ 1,561 ve US$ 1,565 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 5.8767 0.13
EUR/TRY 6.5355 0.39
EUR/USD 1.1120 0.14
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
MB O/N borg verme faizi (%) FA
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.74
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 118,663.70 0.57 3.70
BIST-30 144,455.63 0.59 4.05
BIST Bankacilik | 171,270.58 1.56 6.93
FTSE 100 EOD 7,587.85 -0.14 0.60
XETRA DAX 13,483.31 -0.09 1.77
Dow Jones 28,823.77 -0.46 1.00
S&P 500 3,265.35 -0.29 1.07
Altin 1,562.03 0.63 297
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.03, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.10, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Fed'den Boston'un konusmasi
20:40 Fed'den Bostic'in konusmasi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. tahvil faizleri Cuma gtind A.B.D.'de aciklanan istihdam verilerinin beklentiyi karsilayamamasi sonrasinda geriledi. Aralik’ta tarim
disi istihdam artigi 145 bin kisi ile 160 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda geldi. Bir énceki ayin verisi de 266 bin
kisiden 256 bin kisiye revize edildi. Igsizlik orani %3.5 ile piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu gerceklesti. Ortalama saatlik
Gcretlerdeki aylik artis %0.1 ile %0.3 olan ortalama beklentinin altindaydi, ancak bir énceki ayin verisi %0.2'den %0.3'e revize edildi.
Yillik artis ise %2.9 ile %3.1 olan ortalama beklentinin altinda geldi.

Cuma gund A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.8580'den %1.8270'e geriledikten sonra bu sabah da ayni seviyeye yakin bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1128, USD/TRY kuru 5.8645, sepet ise 6.1950 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta ortasinda A.B.D. ve Cin arasinda ticaret anlagsmasinin ilk asamasinin imzalanmasi beklenirken, Libya'da savasan taraflarin
liderlerinin ateskes anlagmasi imzalamak icin gérismelere baslayacak olmasi ve A.B.D.-Iran arasindaki gerilimin nispeten yatismas,
dolayisiyla risk algisindaki azalis, gelismekte olan tlke varliklarinda alimlarin yasanmasinda etkili gérintyor.

Bu hafta piyasalar Carsamba guni A.B.D. ve Cin arasinda imzalanmasi beklenen birinci asama ticaret anlasmasini takip edecek.
A.B.D.de bu hafta agiklanacak veri giindemine bakacak olursak: Yarin NFIB Kigik isletmeler iyimserlik Endeksi ve Aralik ayi TUFE
verileri, Carsamba gind Aralik ayr UFE, Ocak ayi Empire imalat verileri agiklanacak ve Fed Baj Kitap yayimlanacak. Persembe giind
Ocak ayi Philadelphia Fed iyimserlik endeksi, Aralik ayi perakende satislar, haftalik igsizlik maagi bagvurular ve NAHB Konut Piyasasi
Endeksi agiklanacak.

Yurt iginde ise haftanin merakla beklenen gtindem maddesi Persembe gtinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak faiz
karari olacak. Bloomberg anketine katilanlarin ortalama beklentisi %12 olan haftalik repo ihale faizinin %11.50'ye indirilecedi yéniinde
(ankete katilan 21 kurum i¢inde 7'si faiz dedisikligi olmasini beklemiyor).

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1110-1.1090 araliginin destek olarak gigld olacagini ddstndyoruz. 200 ginlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1138 seviyesi ise dnemli direng olarak séylenebilir. USD/TRY kurunda 5.85 destedi kritik. 5.8780 seviyesini ise ilk
6nemsedigimiz direng olarak takip ediyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.8500-5.8370-5.8255  Direng: 5.8780-5.8970-5.9050

EURUSD igin Destek: 1.1110-1.1090-1.1065 Direng: 1.1138-1.1155-1.1170

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Cuma giind %0.57 artarak 118,663.70 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 118,400, 117,700 ve 117,300 puan destek; 119,600,
120,000 ve 120,400 puan ise direng seviyeleri.

Hafta ortasinda A.B.D. ve Cin arasinda ticaret anlagmasinin ilk asamasinin imzalanmasi beklenirken, altinin ons fiyati bu sabah US$
1,553 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,550 ve US$ 1,546 destek; US$ 1,561 ve US$ 1,565 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(10/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.03
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.10

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.59
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

13 Ocak Pazartesi
Tarkiye 10:00 Kasim ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) - -0.4 1.55
A.B.D. 18:00 Fed'den Boston'un konusmasi

20:40 Fed'den Bostic'in konusmasi

22:00 Aralik ayr butcedengesi (US$ milyar) - -15.0 -13.5
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



