Tahvil:

* Yurtigi tahvil piyasasinda bu hafta Hazine ihalesi bulunmuyor. Bu nedenle
odaklanilacak konu, TCMB'nin tahvil alimlari olacak. Bilindigi gibi TCMB,
koronavirtsinin etkilerini sinirlamak igin tahvil alimlarini artiracagini
aciklamisti. 30 Mart'tan beri TCMB, 18.1 milyar TL nominal, 24.2 milyar TL
de piyasa degerinde tahvil satin aldi. Yarin baslayacak olan Dinya
Bankasi-IMF bahar toplantilari ilk kez sanal ortamda gergeklestirilecek.
Veri giindemi agisindan Carsamba giint A.B.D.'de yayimlanacak Mart ayi
perakende satislar ve Persembe ginu agiklanacak haftalik issizlik maasi
basvurulari &ne gikiyor.

Doviz:

e DUn yaymladigr kararla BDDK, vadede TL satm ve alm yoénlnde
yabancilarla gergeklestirilen swaplara sinirlama getirdi. Buna gore;
vadede TL alim y6éninde bankalarin yurt disi yerlesiklerle yaptiklari para
swapi, forward, opsiyon ve diger tirev islem tutarlar toplami en son
hesaplanilan yasal 6zkaynaklarin %1'ini gegemeyecek (6nceki oran %10
idi). USD/TRY kurunda 6ne ¢ikan destek seviyesi 6.75. Direng olarak ise
6.80 seviyesinin hacimli gegilmesi halinde 6.85 direnci dnemli olacak. Yurt
disinda bugiin 6nemli bir veri giindemi bulunmuyor. EUR/USD paritesinin
gun icinde 1.0935-1.0980 bandinda kalmasini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 95,350, 94,500 ve 94,000 puan destek; 97,500,
98,800 ve 99,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,691 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,680 ve US$ 1,675
destek; US$ 1,697 ve US$ 1,705 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.6961 0.35
EUR/TRY 7.3293 0.44
EUR/USD 1.0935 0.07
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.20
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 96,470.97 0.66 -15.69
BIST-30 115,239.51 0.72 -16.99
BIST Bankacilik | 126,228.63 1.44 -21.19
Altin 1,688.90 0.30 11.33
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.51, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.84, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme

ING tahmini

Piyasa beklentisi

ingiltere - ingiltere'de ve bircok bati Avrupa lkesinde Paskalya nedeniyle piyasalar tatil.

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Yurt ici tahvil piyasasinda bu hafta Hazine ihalesi bulunmuyor. Bu nedenle odaklanilacak konu, TCMB'nin tahvil alimlari olacak. Bilindigi
gibi TCMB, koronavirtisinin etkilerini sinirlamak icin tahvil aimlarini artiracagini agiklamisti. 30 Mart'tan beri TCMB, 18.1 milyar TL
nominal, 24.2 milyar TL de piyasa degerinde tahvil satin aldi.

Paskalya éncesi Cuma guind kapali olan A.B.D. piyasalari bugiin agik. Ancak ingiltere piyasalari bugiin de tatil. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi vadeli islemlerde %0.71 ile Persembe giinkt kapanisinin hafif altinda bulunuyor.

Yarin baslayacak olan Dinya Bankasi-IMF bahar toplantilarrilk kez sanal ortamda gergeklestirilecek. Veri gindemi agisindan Carsamba
guind A.B.D."de yayimlanacak Mart ayi perakende satislar ve Persembe glini agiklanacak haftalik issizlik maasi bagvurulari 6ne ¢ikiyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0960, USD/TRY kuru 6.7880, sepet ise 7.1140 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun yayimladig kararla BDDK, vadede TL satim ve alim yéninde yabancilarla gerceklestirilen swaplara sinirlama getirdi. Buna gore;
vadede TL alim yéntinde bankalarin yurt disi yerlesiklerle yaptiklari para swapi, forward, opsiyon ve diger tirev islem tutarlari toplami
en son hesaplanilan yasal 6zkaynaklarin %1'ini gecemeyecek (6nceki oran %10 idi). Vadede TL alim yéninde daha énce farkli vadeler
icin farkli dikkate alinma oranlari uygulamasi da kaldirildi.

USD/TRY kurunda 6ne ¢ikan destek seviyesi 6.75. Direng olarak ise 6.80 seviyesinin hacimli gegilmesi halinde 6.85 direnci dnemli olacak.

OPEC+ Uyeleri, koronavirtisinin kiresel petrol talebi Gzerinde yarattigi olumsuz etkiyi azaltabilmek amaciyla petrol arzini giinde 9.7
milyon varil azaltma konusunda anlasmaya vardi. Meksika'dan guinlik 400 bin varillik kesinti talebi 100 bin varile indirilerek anlasma
saglanabildi (bu nedenle tzerinde anlasilan miktar 10 milyon varil degil de, 9.7 milyon varil oldu). Brent petrol fiyati bu sabah US$ 31.8
ile yaklasik %1 yukarida.

ingiltere’de ve Bati Avrupa'da birgok tilke piyasasinin Paskalya nedeniyle tatil olmasi, isler hacminin nispeten diisiik olmasina neden
olacak. Yurt disinda bugiin 6nemli bir veri gindemi bulunmuyor. EUR/USD paritesinin giin i¢inde 1.0935-1.0980 bandinda kalmasini
bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 6.7600-6.7500-6.7300  Direng: 6.8000-6.8200-6.8500

EURUSD icin Destek: 1.0935-1.0900-1.0880  Direng: 1.0980-1.1000-1.1030

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma gund yaklasik %0.7 yikselen BIST-100 endeksinde 95,350, 94,500 ve 94,000 puan destek; 97,500, 98,800 ve 99,300 puan ise
direng seviyeleri. Cuma giint US$ 1,697 seviyesini test eden ons altinda, yatirmcilarin kar realizasyonuna gittigi goérildd. Ancak hem
kuresel ekonomiye iliskin endiseler hem de Fed'in ekonomiyi canlandirma paketleri, altinin ons fiyatindaki diististin nispeten sinirli
kalmasini sagliyor. Bu sabah US$ 1,691 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,680 ve US$ 1,675 seviyeleri destek; US$ 1,697 ve US$
1,705 seviyeleri ise direng olarak izlenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(10/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.51
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.84

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

6 k- -
beklentisi neekd vern

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

13 Nisan Pazartesi
ingiltere | - | ingiltere'de ve bircok bati Avrupa tlkesinde Paskalya nedeniyle piyasalar tatil.
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



