Tahvil:

¢ Hazine, aybasindan beri dizenledigi ihalelerde yaklasik 48 milyar TL
borglanarak aylik 40 milyar TL'lik 6ngérdsinin Gzerine ¢iktl. Bugin de
altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirilecek.

e AB.D.'nin Ulusal Alerji ve Enfeksiyon Hastaliklari Enstittisti Direktora
Fauci'nin, A.B.D. ekonomisini ¢ok erken acmanin gereksiz yere olimleri
arttiracagr konusundaki uyarisi, A.B.D. tahvil faizlerindeki dustste etkiliydi.

Doviz:

e AB.D. icin negatif faiz sdylemleri piyasada artarken, Fed yetkililerinin
buna sicak bakmadigr biliniyor. Fed Baskani Powell'n bugtinkd
konusmasinda da negatif faizin su asamada gerekli olmadigdi yénunde bir
séylem benimsemesi sasirtict olmaz diye dustntyoruz. Powell'in
konusmasi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.0800 seviyesinin GUzerinde
kalmasini bekliyoruz. Paritede 1.0860 ilk direng olarak izlenebilir. USD/TRY
kurunun 7.0000 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gergeklestirecedi
kritik. Kurda énemsedigimiz direng seviyesi 7.05'te.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,200 ve 98,500 puan destek; 100,600 ve 101,7500
puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,701 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,693 ve US$
1,682 seviyeleri destek; US$ 1,706 ve US 1,712 seviyeleri ise direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

13.05.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.9966 -1.10
EUR/TRY 7.5923 -0.70
EUR/USD 1.0846 0.37
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75
MB O/N borg verme faizi (%) 10.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.39
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 99,615.88 1.86 -12.94
BIST-30 116,118.35 1.67 -16.36
BIST Bankacilik | 120,586.08 1.23 -24.71
FTSE 100 EOD 5,994.77 0.93 -20.52
XETRA DAX 10,819.50 -0.05 -18.34
Dow Jones 23,764.78 -1.89 -16.73
S&P 500 2,870.12 -2.05 -11.16
Altin 1,702.14 0.36 12.20
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.87, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.87, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye - Hazine, altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraci gerceklestirecek.

AB.D. 15:30 Nisan ayr UFE (aylik %/YY %) - -0.5/-0.4 -0.2/0.7
16:00 Fed'den Powell konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi sanayi tretimi (YY %) -6.8 -13.6 -1.9

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun duzenledigi iki tahvil ihalesi ve iki kira sertifikasi satisiyla Hazine, yaklasik 20 milyar TL'lik borclanma gergeklestirdi. Boylelikle
Hazine, aybasindan beri diizenledigi ihalelerde yaklasik 48 milyar TL borglanarak aylik 40 milyar TL'lik 6ngdristnin Gzerine gkt
(Nisan'da da piyasadan 40 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma &ngérustine karsin yaklasik 65 milyar TL'lik bor¢lanma yapilmisti).

Hazine bugiin altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihracr gerceklestirecek, 22 Mayis'ta da 6 aylik bono ihalesi dizenleyecek.

Dun A.B.D.'nin Ulusal Alerji ve Enfeksiyon Hastaliklari Enstitlist Direktort Fauci'nin Senato’da yaptigi konusmada, A.B.D. ekonomisini
cok erken agmanin gereksiz yere lumleri arttiracag konusunda uyarida bulunmasi ve birgok Fed Uyesinin de A.B.D.'deki isletmelerin
ve hanehalkinin koronavirtsle miicadelede daha fazla mali destede ihtiyaci olabilecegini sdylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinde dustise
neden oldu. Din %0.7260'tan %0.6790'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.6570 seviyesinde
bulunuyor. A.B.D. tahvil faizleri agisindan ginidn 6nemli basligl, saat 16:00'da konusacak Fed Baskani Powell'in yapacad
degerlendirmeler olacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0832, USD/TRY kuru 6.9950, sepet ise 7.2880 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din konusma yapan birgok Fed yetkilisi, viris nedeniyle isletmelerin ve hanehalkinin toparlanma siirecinin beklenenden daha uzun
surebilecegini belirtti, issizligin Glke capinda daha da kétilesecedi ve ekonomik toparlanmanin inisli ¢ikisli olacag degerlendirmesini
yapti ve daha fazla mali destege ihtiyaci olacagini séyledi. A.B.D. icin negatif faiz sdylemleri piyasada artarken, Fed yetkililerinin buna
sicak bakmadigi biliniyor. Fed Baskani Powell'in bugtinki konusmasinda da negatif faizin su asamada gerekli olmadigi yénunde bir
soylem benimsemesi sasirtici olmaz diye distniyoruz.

Powell'in konusmasi éncesinde EUR/USD paritesinin 1.0800 seviyesinin Gzerinde kalmasini bekliyoruz. Paritede 1.0860 ilk direng olarak
izlenebilir.

Ddn TL, EMEA para birimleri arasinda USD karsisinda en fazla deger kazanan para birimi oldu. USD/TRY kurunun 7.0000 seviyesinin
hangi tarafinda kapanis gerceklestirecedi kritik. Kurda énemsedigimiz direng seviyesi 7.05'te.

USDTRY igin Destek: 6.9800-6.9680-6.9500 Direng: 7.0100-7.03500-7.0500

EURUSD icin Destek: 1.0800-1.0770-1.0750  Direng: 1.0860-1.0875-1.0895

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %1.9 artan BIST-100 endeksinde 99,200 ve 98,500 puan destek; 100,600 ve 101,7500 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D."nin Ulusal Alerji ve Enfeksiyon Hastaliklari Enstittist Direktérd Fauci'nin, A.B.D. ekonomisini ¢ok erken agmanin gereksiz yere
olumleri arttiracag konusunda uyarida bulunmasi, altinin ons fiyatinin US$ 1,700 seviyesinin Uzerinde tutunmasina destek verdi. Fed
Baskani Powell'in bugtinki konusmasi éncesinde altinin ons fiyati nispeten yatay seyredebilir. Bu sabah US$ 1,701 seviyesindeki altinin
ons fiyatinda US$ 1,693 ve US$ 1,682 seviyeleri destek; US$ 1,706 ve US 1,712 seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(12/05/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.87

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.87

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.35

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.77

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.34

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

13 Mayis Carsamba

Tarkiye - Hazine, altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirecek.

AB.D. 15:30 Nisan ayi UFE (aylik %/YY %) - -0.5/-0.4 -0.2/0.7

16:00 Fed'den Powell konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayr sanayi Uretimi (YY %) -6.8 -13.6 -1.9
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6lim tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

