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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e Koronavirsu kaynakl kiresel bir durgunlugu énleme konusunda merkez Seviye (%)
bankalarinin ve hukumetlerin attiklar adimlarin yeterli olmayacag USD/TRY 6.3132 173
- . . . " . EUR/TRY 7.0575 0.97
yonundeki artan endiseler nedeniyle dun 'plgasolariia" sert satislar EUR/USD 11183 075
yasandi. A.B.D. borsalarinda 1987 yilindan beri en sert dustis yasanirken, MB O/N borclanma faizi (%) 9.25
tahvil piyasasinda da saticili bir seyir hakimdi. Dunku satis hareketi MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
sonrasinda New York Fed, 3 ay vadeli repo ihalesinde tutari US$ 500 MB O/N borg verme faizi (%) 1225
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.52

milyara cikartti ve bugin de bir aylik ve tg aylik ihalelerle piyasaya US$
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
500’er milyarlik likidite saglayacagini duyurdu.

Déviz: Gunlik | vBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
e Piyasalarda dun goézlenen sert satislar, yatinmcilarin diinyanin en likit (%) (%)
para birimi olan USD'ye yénelmelerine yol acti ve New York Fed repo BIST-100™ 93,639.50 -7.26 -18.17
ihaleleriyle piyasaya verecedi tutari artirdi. EUR/USD paritesinde ilk destek BIST-30 113,773.66 6.77 "18.05
larak 1.1150 . gl bilir. 1.1235 ise ilk di larak & K BIST Bankacilik | 127,261.89 -8.06 -20.55
olarak 1. seviyesi izlenebilir. 1. ise ilk direng olarak 6ne cikiyor. FTSE 100 EOD 5.237.48 1087 3056
USD/TRY kurunda 6.2700 seviyesini ilk destek seviyesi sdyleyebiliriz. Kurun XETRA DAX 9161.13 1224 30.85
6.30 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gerceklestirecedi 6nemli olacak. Dow Jones 21,200.62 -9.99 -25.71
Hisse Senedi: S&P 500 2,480.64 -9.51 -23.22
' Altin 1,576.79 -3.53 3.94
e BIST-100 endeksinde 92,000, 90,400 ve 88,000 puan destek; 94,400, * Yilbagindan bu yana .
) ] ) ) **Fiyat/Kazang orani 7.29, 2019 sonu degeri 8.57.
96,000 ve 97,500 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.81, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Altin:

e Koronavirs salginin yarattigr satis dalgasi nedeniyle yatirmcilar zarara
ugrayan diger varliklar i¢in teminat tamamlama ¢agrilarini karsilamak
Uzere nakde dénmek igin dun altin sattilar. Bu sabah US$ 1,590
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,577 ve US$ 1,566 destek; US$
1,608 ve US$ 1,621 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Given Endeksi - 95 101
Almanya 10:00 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.7 0.4/1.7 0.4/1.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirtst kaynakli kiresel bir durgunlugu &nleme konusunda merkez bankalarinin ve hukidmetlerin attiklan adimlarin yeterli
olmayacagi yonundeki artan endiseler nedeniyle diin piyasalarda sert satislar yasandi. A.B.D. borsalarinda 1987 yilindan beri en sert
disids yasanirken, tahvil piyasasinda da saticili bir seyir hakimdi.

Dunki satis hareketi sonrasinda New York Fed, 3 ay vadeli repo ihalesinde tutari US$ 500 milyara ¢ikartti ve bugiin de bir aylik ve g
aylik ihalelerle piyasaya US$ 500'er milyarlik likidite saglayacagini duyurdu. Gelecek ay bu islemin 10 kez tekrarlanacagi agiklandi. Bu
ihalelere kisa vadeli repo itfalarinin da eklenmesiyle Fed'in toplam destedi 5.4 trilyon dolara ulasacak.

Din %0.82'den %0.85'e yikselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyeye yakin seyrediyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1185, USD/TRY kuru 6.3100, sepet ise 6.6850 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Dinku toplantisinda ECB faiz oranlarini degistirmedi (refinansman orani %0.0, marjinal borg verme %0.25 ve mevduat faiz orani -
%0.5). Piyasada -%0.5 olan mevduat faiz oraninin 10 baz puan indirilerek -%0.6'ya distrilebilecedi goz 6niinde bulunduruluyordu.

Karar sonrasinda EUR deger kazanirken, EUR/USD paritesi 1.1210'dan 1.1300'e kadar yukseldi. Sonrasinda ise EUR kazanimlarinin
cogunu geri verdi.

Yapilan agiklamada ECB;

- Yil sonuna kadar gegici € 120 milyarlik ek net varlik aimlarinin eklenecegini (6zel sektére odaklanilacak),
- Euro Bolgesi finansal sistemine hemen likidite destegi saglamak icin ek uzun dénem refinansman operasyonlarinin (LTRO)
gecici olarak baglatilacagini (bankalarin KOBI'lere borg vermesini hedefliyor),

TLTRO III'in Haziran 2020-Haziran 2021 déneminde olacagini (TLTRO IlI'de faiz orani Eurosystem ana refinansman operasyonlarindaki
ortalama faiz oraninin 25 baz puan altinda uygulanacak) belirtti.

Piyasalarda din gozlenen sert satislar, yatirmcilarin dinyanin en likit para birimi olan USD'ye yodnelmelerine yol agti ve New York Fed
repo ihaleleriyle piyasaya verecedi tutari artirdi.

EUR/USD paritesinde ilk destek olarak 1.1150 seviyesi izlenebilir. 1.1235 ise ilk direng olarak 6ne gikiyor.

Koronavirtst ¢nlemleri kapsaminda Turkiye'de de editime ara verildi, spor musabakalarinin seyircisiz oynanmasi karara bagland..
USD/TRY kurunda 6.2700 seviyesini ilk destek seviyesi séyleyebiliriz. Kurun 6.30 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gerceklestirecedi
onemli olacak.

USDTRY igin Destek: 6.2700-6.2500-6.2200  Direng: 6.3200-6.3400-6.3500

EURUSD icin Destek: 1.1150-1.1130-1.1100 Direng: 1.1235-1.1250-1.1275

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Koronavirtist kaynakli endiseler nedeniyle duin kuresel borsalarda sert satislarin yasandig, bir ok tlkede devre kesicilerinin ¢alistigi
ve islemlere sik sik ara verildigi tarihi bir giin yagandi. Borsa istanbul da, asirn oynakliga karsi devre kesici uygulamasini giincelledi.
Dizenlemeye goére pay piyasasinda, icinde bulundugu pazar ve gruba gére %20 ya da %15 olan gun igi fiyat marji, tim gruplarda
%10’a dusuraldd. Mevcut uygulamada %10 ve %7.5 olan devre kesici tetikleme orani da tim gruplarda %5’e indirildi.

DUn %7.26 azalarak 93,639.50 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 92,000, 90,400 ve 88,000 puan destek; 94,400,
96,000 ve 97,500 puan ise direng seviyeleri.

Koronaviris salginin yarattigi satis dalgasi nedeniyle yatirmcilarin zarara ugrayan diger varliklar icin teminat tamamlama ¢agrilarini
karsilamak tzere nakde dénmek igin altin satmalari, ons altinin bu sabah erken saatlerde US$ 1,550 seviyesine yaklastirdi. Bu
seviyelerden gozlenen toparlama egilimi nedeniyle US$ 1,590 seviyesine yukselen altinin ons fiyatinda US$ 1,577 ve US$ 1,566 destek;
US$ 1,608 ve US$ 1,621 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(12/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.29
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.81

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.66
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.85
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

13 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ayr sanayi dretimi (aylik %) - 0.5 1.9

A.B.D. 17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 95 101

Almanya 10:00 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.7 0.4/1.7 0.4/1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



