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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
- e T, . degisim
e Yurticinde son 6 is gunu icinde 2 yillik tahvilin bilesik faizi yaklasik 58 baz Seviye (%)
puan, 10 yilik tahvilin bilesik faizi de 66 baz puan yukseldi. Yazimizda USD/TRY 3.8415 0.82
yukselisin nedenlerini ele aldik. EUR/TRY 4.7416 112
e Buglin Hazine Mustesarligl, 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvili EURMUSD 1'233,2 ,0'2_2
iden ihra¢ edecek. Hazine, bu ay toplam 6 milyar TL'lik i¢ bor Yurtici gosterge tahvil (2 yl, %) past Bilegik
yeni G : ' y top Y & bors Bir gtin &nceki kapanig 13.23 13.68
6demesine karsilik dizenleyecedi ¢ ihale ile toplam 6.6 milyar TL'lik i¢ Gosterge Eurabond - Oca 2030 5957
bor¢lanma yapmay planliyor. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
- MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e USD/TRY kurunda 3.85 seviyesi kritik dnem tasiyor. 18 Aralik'tan beri MB Agirikl Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
. . . i Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
asilmayan bu seviyenin Uzerine ¢ikilmasi halinde kurdaki artisin hiz
kazanmasi riski dogabilir. Kurdaki destek seviyeleri ise 3.8350 ve 3.8285.
 EUR/USD paritesinde A.B.D. TUFE verisi sonrasinda hareketlilik yasanabilir. Ginliik YBY*
Paritenin TUFE verisi 6ncesinde agirlikli olarak 1.2285 seviyesinin izerinde Kapanig | Degisim | Degisim
T . . o (%) (%)
kalobllec?glnl dustnldyoruz. 1.2350-1.2285 ise direng araligi olarak BIST-100 11841144 178 > 67
soylenebilir BIST-30 145,230.70 1.37 2.19
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 183,071.92 2.20 6.82
FTSE 100 EOD 7,214.76 -0.13 -6.15
e BIST-100 endeksinde 117,700, 117,000 ve 116,650 puan destek; 118,800, XETRA DAX 12,418.39 0.58 -3.86
119,300 ve 119,700 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 2517861 -0.62 137
S&P 500 2,783.02 -0.13 4.09
Altin: Altin 1,322.66 -0.07 1.52
*Yilbasindan bu yana

e US$ 1,321 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,315 ve US$
1,308 seviyeleri destek; US$ 1,324 ve US$ 1,330 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 15:30 Subat ay1 TUFE (aylik %) 0.2/2.3 0.2/2.2 0.5/2.1

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Yurt icinde son 6 is gunu i¢inde 2 yilik tahvilin bilesik faizi yaklasik 58 baz
puan, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 66 baz puan yukseldi.

Gegen haftadan beri tahvil faizleri kademeli olarak artarken, bu ytkseliste;
beklentinin tzerinde gelen Subat ayr enflasyon verisi, faiz oranlarini
degistirmeyen TCMB Para Politikasi Kurulu'nun yaymladigi toplanti
metnine, ana egilime iliskin géstergelerin katilk sergilerken c¢ekirdek
enflasyonun ylksek seyrettiginin gozlenmekte oldugu cumlesini
eklemesi, Moody's'in Tarkiye'nin kredi notunu dasdrmesi, cari islemler
agiginin beklentinin Gzerinde gelmesi ve yabanci bir kurumun gelismekte
olan Ulke para birimi tahvil ve kurlarinda iyimser tavsiyesini notre
indirmesi etkili olmus géranuyor.

Bugun Hazine Mustesarligl, 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvili
yeniden ihra¢ edecek. Hazine, bu ay toplam 6 milyar TL'lik i¢ borg
6demesine karsilik dizenleyecegi ¢ ihale ile toplam 6.6 milyar TL'lik i¢
borclanma yapmay planliyor.

A.B.D.de bugiin agiklanacak Subat ayi TUFE verisi, A.B.D. tahvil faizlerine
yon verecek. ING olarak Subat ayr yilik TUFE verisinin %2.1'den %2.3'e
yukselmesini bekliyoruz. Cekirdek enflasyonun %1.8 olmasini beklerken,
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6nUmuzdeki dénemde cekirdek enflasyonda %2'lik hedefe geri gelinecedini dustintyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2330, USD/TRY kuru 3.8410, sepet ise 4.2910 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt ici tahvil faizlerindeki yukselisin de etkisiyle diin TRY, diger gelismekte
olan Ulke para birimlerinden olumsuz ayrist!.

USD/TRY kurunda 3.85 seviyesi kritik énem tasiyor. 18 Aralik'tan beri
asilmayan bu seviyenin Uzerine cikilmasi halinde kurdaki artisin hiz
kazanmast riski dogabilir. Kurdaki destek seviyeleri ise 3.8350 ve 3.8285.

Bugin yurt diginda &ne ¢ikan veri, AB.D."de acgiklanacak TUFE olacak.
EUR/USD paritesinde bu veri sonrasinda hareketlilik yasanabilir. Paritenin
TUFE verisi ®ncesinde aguirlikli olarak 1.2285 seviyesinin  Uzerinde
kalabilecegini dustntyoruz. 1.2350-1.2285 ise direng araligi olarak
soylenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.8350-3.8285-3.8180 Direng: 3.8450-3.8500-3.8550

EURUSD igin Destek: 1.2285-1.2240-1.2195  Direng: 1.2350-1.2385-1.2420

Déviz kurlari 09/03/2018 12/03/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

DHepepep e

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %1.28'lik artisla gund 118,411.44 puandan tamamlayan BIST-100 09/03/2018  12/03/2018 degisim
endeksinde 117,700, 117,000 ve 116,650 puan destek; 118,800, 119,300 ve  [EIElo)
119,700 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Bu sabah US$ 1,321 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,315 ve

US$ 1,308 seviyeleri destek; US$ 1,324 ve US$ 1,330 seviyeleri ise direng.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

13 Mart Sali

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 13:00 Subat ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik 107 107.1 106.9
15:30 Subat ay1 TUFE (aylik %) 0.2/2.3 0.2/2.2 0.5/2.1

ingiltere - ingiliz hiikiimeti Bahar Biitge Duyurusu’nu yayimlayacak

14 Mart GCarsamba

A.B.D. 15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) | 0.3 | 0.3 | -0.3

Euro Bélgesi - ECB Bagkani Draghi'nin (11:00), Baskan Yardimcisi Constancio’nun (13:34) ve Praet'in (11:45) konugmasi.
13:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (YY %) | 5.3 | 4.7 | 5.2

15 Mart Persembe

Turkiye 10:00 Aralik ayi issizlik orani (%) - 10.4 10.3

A.B.D. 15:30 Mart ayr Empire imalat - 15.0 13.1
15:30 Mart ayi Philadelphia Fed is Diinyasi gérinimii - 23 25.8

16 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -/5.5 1.2/6.7 0.93/8.73

A.B.D. 15:30 Subat ayi konut baslangiglari (aylik %) - -2.6 9.7
15:30 Subat ayi ingaat izinleri (aylik %) - -3.4 5.9
16:15 Subat ayi sanayi Uretimi (aylk %) 0.3 0.3 -0.05
17:00 Mart ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 100 99.5 99.7

Euro Bolgesi 13:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.2 0.2/1.2 -0.9/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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