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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Faiz artinmini timuyle fiyatlayan A.B.D. tahvilleri, Fed yetkililerinin glincel Seviye deg'?;/”;
(J
makroekonomik tahminlerini, yilsonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi USD/TRY 3.7289 119
seviyede olusacagini isaret eden “nokta cizelge"yi ve Baskan Yellen'in EUR/TRY 3.9850 -0.20
basin toplantisindaki degerlendirmelerini bekliyor. EUR/USD 1.0669 0.89
e Yurt iginde 16 Mart gunt TCMB PPK'nin verecedi karar kritik olacak. Yurtici gosterge tahvil (2 yt, %) Basit Bilesik
Bankamizin beklentisi O/N bor¢ verme faizinin %10.00'a; Geg Likidite Bir gun Gnceki kapanis 124 1>
s 0100Ua; BeG Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.043
Penceresi oraninin da %12.00'ye yUkseltilecedi yéninde. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N bor¢ verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
o EUR/USD paritesinin 1.07'yi test etmesinde, ECB Yonetim Kurulu'nun bazi
ayelerinin tahvil aim programi sona ermeden faiz artirmi olasiligini
tartistiklari haberi etkiliydi. Bu konunun Uyeler arasinda taraftar Giinliik YBY*
bulmadigi yéniinde diger haberin gelmesi ve Fed toplantisi, EUR'nun Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
deger kazanimini daha fazla artirmasinin éniine gegmis gérindyor. BIST-100 89,611.40 0.68 14.68
¢ USD agisindan kritik bir hafta. Fed toplantisi diginda Trump'in vergi planini BIST-30 109,961.18 0.74 15.14
Persembe gini agiklamasi olasi. Fed toplantisi sonrasinda olumlu BIST Bankacilk | 151,972.80 149 17.31
ekonomik gdérinimun cizilmesi ve Trump'in vergi planini agiklamasi FTSE 100 EOD 7,343.08 0.38 2.80
XETRA DAX 11,963.18 -0.13 4.20
durumunda bu hafta USD’nin deger kazanmasini bekleyebiliriz.
Dow Jones 20,902.98 0.21 5.77
o USD/TRY kuru icin 3.75 seviyesi kritik esik olmayi strdardyor. S&P 500 2.372.60 033 597
Hisse Senedi: Altin 1,204.47 0.31 4.60
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 88,650, 88,000 ve 87,500 puan destek; 89,925,
90,620 ve 91,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,195 destek; US$ 1,215 ve US$
1,223 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 16:30 ECB Baskani Draghi, Frankfurt'ta konusacak.
ingiltere - Brexit tasarisi Parlamento’da tartisilacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma glnU piyasalar, A.B.D.'de Subat'ta ortalama saatlik Gcretlerdeki
aylik artisin beklentinin altinda kalmasina tepki verse de, nette istihdam
verileri iyi geldi. istihdam verileri 15 Mart'taki Fed toplantisinda faiz
artinmi gelecedi beklentilerini destekledi.

A.B.D.'de Subat'ta istihdam artisi 235 bin kisi ile 200 bin olan ortalama
beklentinin Uzerinde geldi. Bir dnceki ayin verisi 227 bin kisiden 238 bin
kisiye revize edildi. igsizlik orani %4.7 ile beklentiye paraleldi. Ancak
ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artis %0.2 ile %0.3 olan ortalama
beklentinin altinda kaldi (Ucretlerdeki yilik artis %2.8 ile ortalama
beklentiye paralel). Bir énceki ayin ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik
artist ise %0.1'den %0.2'ye yukseltildi.

Ucretlerdeki artigin beklentinin altinda kalmasi nedeniyle veri sonrasinda
A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

ECB Yonetim Kurulu'nun bazi Gyelerinin tahvil aim programi sona
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ermeden faiz artinmi olasiigini tartistiklart haberi tahvil faizlerinin s

yukselmesine yol a¢sa da daha sonra bu konunun toplantida kisa stire ele

eJee

Brezilya

alinip, taraftar bulmadigi haberinin yansimasiyla tahvil faizleri eski kaynak: Reuters

seviyesine geri dondu.
Cuma gini %2.5820 seviyesinden kapanan 10 yillik tahvilin faizi bu sabah %2.58 seviyesinin hemen altinda bulunuyor.

Faiz artinmini timuayle fiyatlayan A.B.D. tahvilleri, Carsamba guni yaymlanacak Fed yetkililerinin gtincel makroekonomik
tahminlerini, yilsonlar itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olusacagini isaret eden “nokta ¢izelge"yi ve Baskan Yellen'in basin
toplantisindaki degerlendirmelerini bekliyor.

Yurt iginde ise 16 Mart giind TCMB PPK'nin verecedi karar kritik olacak. Bankamizin beklentisi O/N borg verme faizinin %9.25'ten
%10.00'a; Geg Likidite Penceresi oraninin da %11.00'den %12.00'ye gikartilacagi yéninde (bankamiz, gekirdek gdstergelerdeki sert
bozulma nedeniyle %8'de bulunan politika faizinde bir artis olabilecedi ihtimalini de géz ardi etmiyor).

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0705, USD/TRY kuru 3.7435, sepet ise 3.8750 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Doviz kurlar

09/03/2017 10/03/2017 degisim (%)

Piyasalar, 15 Mart'ta sonuglanacak Fed toplantisindan 25 baz puanlik faiz Sl
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USD/BRL
Kaynak: Reuters

artinmi gelecegini fiyatlamis durumda. Ayni giin Fed ekonomistlerinin
guincel makroekonomik tahminleri de paylasilacak. En ¢ok merak edilen
konulardan birisi de, FOMC Uyelerinin yilsonlari itibariyla Fed'in hedef faiz
oraninin hangi seviyede olacadina dair tahminlerini gdésteren “nokta
cizelge" olacak. Bir dnceki nokta gizelge (Aralik'ta yayimlanmisti), FOMC

PEPEPEpENE

tyelerinin 2017 yilinda 3 defa faiz artirrmi olacagi tahminini isaret ediyordu.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

O sirada piyasalarin beklentisi 2017 yilinda 2 defa faiz artinmi yapilacagr yénindeydi.

Ancak simdilerde piyasadaki fiyatlamalara baktigimizda; bu yil i¢in neredeyse 3 defa faiz artinmi beklentisine yaklasilmis oldugunu
gdruyoruz.

A.B.D."de Cuma giint agiklanan Subat ayi istihdam verileri iyi geldi, ancak umulan kadar gucld degildi. Eger ¢ok giiglu gelmis olsaydi
bu yil Fed'in 4 defa faiz artinmina gidip gitmeme olasiligi piyasalarda degerlendirilmeye baslanabilirdi.

ING'nin beklentisi bu yil 2 defa faiz artinmi olacagi yéniinde (bu hafta ve yilin 3. ceyredinde olmak tizere). ING, bu yil 3 defa faiz artirimi
olacagr konusunda stipheli zira A.B.D.’nin gérunimuine iliskin mevcut iyimserlik, A.B.D. Kongresi'nin Baskan Trump'in agresif mali tesvik
planlarinin bir kismini geri géndermesi durumunda bir miktar azalabilir.

Diger taraftan, Fed'in parasal genisleme zamanindan elinde tuttugu tahviller icinde itfalar oldukca yeniden yatirma gittigini biliyoruz.
Eger Fed bunu azaltirsa ya da durdurursa, bu durum A.B.D. Hazine tahvillerinin kritik alicisinin piyasadan ¢ekilmesi anlamina gelir. Bu
da, uzun vadeli tahvil faizlerinin ytkselmesine neden olur ki, bu yukselis kisa vadelide faiz artirimlarina olan ihtiyaci azaltir.

EUR/USD paritesinin 1.07'yi test etmesinde, ECB Yonetim Kurulu'nun bazi Gyelerinin tahvil aim programi sona ermeden faiz artinmi
olasiligini tartistiklart haberi etkili oldu. Bu konunun tyeler arasinda taraftar bulmadigr yéniinde diger haberin gelmesi ve bu haftaki
Fed toplantisi, EUR'nun deger kazanimini daha fazla artirmasinin éntine gegmis gérinayor.

Bu hafta USD agisindan kritik bir hafta. Carsamba glini sonuglanacak Fed toplantisinin yani sira A.B.D. Baskani Trump'in vergi planini
Persembe glin agiklamasi olasi. Cuma-Cumartesi gtinleri de G20 toplantisi takip edilecek. Fed toplantisi sonrasinda olumlu ekonomik
gortiniiman cizilmesi ve Trump'in vergi planini agiklamasi durumunda bu hafta USD’nin deder kazanmasini bekleyebiliriz.

TCMB'nin siki likidite uygulamalar takip edilirken, Fed toplantisinin yansimalarinin yani sira 16 Mart'taki TCMB PPK toplantisinda ne
yonde kararlarin gelecedi bu hafta TL agisindan 6nemli olacak. USD/TRY kuru igin 3.75 seviyesi kritik esik olmayr strdiryor.

USDTRY igin Destek: 3.7290-3.7100-3.7000  Direng: 3.7500-3.7660-3.7790

EURUSD igin Destek: 1.0656-1.0629-1.0610 Direng: 1.0730-1.0765-1.0790

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma glnu %0.68'lik artisla 89,611.40 puandan kapanan BIST-100 09/03/2017  10/03/2017  degisim
endeksinde 88,650, 88,000 ve 87,500 puan destek; 89,925, 90,620 ve 91,000  [:{i5 10

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Her ne kadar altinin ons fiyati Carsamba guinky Fed toplantisindan faiz

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

artinrmi gelecedine kesin goézlyle bakilmasi nedeniyle yénind yukari
cevirmekte zorlaniyor olsa da, bu hafta Hollanda'da yapilacak secimlerin
etkisiyle glvenilir liman alimlanyla da karsilasiyor. Bu sabah US$ 1,209
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,195 destek; US$ 1,215
ve US$ 1,223 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sq Onceki veri
beklentisi

13 Mart Pazartesi

Turkiye 10:00 Ocak ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) - - -4.268

Euro Bolgesi 16:30 ECB Baskani Draghi, Frankfurt'ta konusacak.

ingiltere - Brexit tasarisi Parlamento’da tartisilacak.

14 Mart Sal

A.B.D. 13:00 Subat ay1 NFIB Kiiciik Isletmeler lyimserlik Endeksi 106.2 - 105.9

Almanya 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -I- 0.6/2.2
13:00 Mart ayr ZEW mevcut durum endeksi - - 76.4

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi sanayi Gretimi (YY %) 1.6 - 2

15 Mart Garsamba

A.B.D. 15:30 Subat ay1 TUFE (aylik %) 0.0/2.7 0.0/2.7 0.6/2.5
15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) 0.0 -0.1 0.4
21:00 FOMC karari (lst bant) 1.0 1.0 0.75

16 Mart Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 - 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 10.00 - 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 - 7.25

Euro Bolgesi 13:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.0 - 0.4/2.0

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 - 0.25

17 Mart Cuma

A.B.D. 16:15 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.2 -0.25
17:00 Mart ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 96.3 96.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

