Tahvil:

e Trump yobnetiminde daha yuksek mali agiklar, daha dusuk vergiler ve
daha ylksek gumruk tarifeleri nedeniyle Hazine borglanmalarinin
artmasi bekleniyor. Swap piyasalart Fed'den faiz indirimi beklentisini
secim Oncesine gore dustrmus durumda. Aralik'ta 25 baz puanlik faiz
indirimi gelecegine verilen olasilik bu sabah itibariyla %62'ye geriledi (bir
hafta 6nce %77). A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi din %4.3654 ile Temmuz
sonundan beri en yuksek seviyesini gordd. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi
de dun %4.44 ile son dort ayin zirve seviyesine yakin olmayi stirdrdd.
Bu sabah A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.35 ve
%4.43 seviyesinde. Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak TUFE verileri,
tahvil faizlerinin yoni agisindan dailgiyle takip edilecek.

Doviz:

e Bugin haftanin en kritik verisi olan A.B.D. TUFE verileri aciklanacak.
Manset TUFE'nin aylik bazda %0.2 artmasi, yilik bazda ise %2.4'ten
%2.6'ya yukselmesi bekleniyor. Cekirdek TUFE'de aylk ve yillik artig
beklentileri sirasiyla %0.3 ve %3.3. Bugin Fed ve BoE uyetkilileri
konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0595, 1.0580 ve 1.0550 seviyeleri
destek; 1.0630, 1.0660 ve 1.0700 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda
34.36, 34.33 ve 34.30 destek; 34.40, 34.42 ve 34.45 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 9,144, 9,052 ve 8,953 seviyeleri destek; 9,262, 9,337
ve 9,433 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,606 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,598, US$ 2,587, US$
2,570 destek; US$ 2,611, US$ 2,621 ve US$ 2,635 seviyeleri direng.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Sevige  de0im

USD/TRY 34.3465 0.09
EUR/TRY 36.4892 0.15
EUR/USD 1.0623 -0.29
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,226.86 -0.54 23.52
BIST-30 10,196.49 -0.63 27.13
BIST Bankacilik 12,675.45 0.30 45.41
FTSE 100 EOD 8,025.77 -0.65 3.78
XETRA DAX 19,033.64 -1.03 13.62
Dow Jones 43,910.98 -0.86 16.51
S&P 500 5,983.99 -0.29 25.45
Altin 2,597.27 -0.88 25.92
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 16.30 Ekim ay! TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.2/2.6 0.2/2.4
16.30 Ekim ayr cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.3/3.3 0.3/3.3 0.3/3.3
16.30 Fed'den Kashkari, Williams (17.30), Logan (17.45), Musalem (21.00), Schmid (21.30) konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Trump yobnetiminde daha yiksek mali aciklar, daha dustk vergiler ve daha ytksek gumrik tarifeleri nedeniyle Hazine
borclanmalarinin artmasi bekleniyor. Cumhuriyetcilerin A.B.D. Temsilciler Meclisi koltuklarinin gogunlugunu kazanmasiyla Trump'in
politikalarinin buyik él¢ide engellenmeden uygulanacagi disinalayor.

Swap piyasalari Fed'den faiz indirimi beklentisini se¢im 6ncesine gore disirmis durumda. Aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz
indirimi gelecedine verilen olasilik bu sabah itibariyla %62'ye geriledi (bir hafta énce %77 idi).

A.B.D.nin 2 yillik tahvil faizi din %4.3654 ile Temmuz sonundan beri en yiksek seviyesini gérdd. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi de din
%4.44 ile son dort ayin zirve seviyesine yakin olmay strdirdd. Bu sabah A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yilik tahvil faizleri vadeli islemlerde
sirasiyla %4.35 ve %4.43 seviyesinde. Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak TUFE verileri, tahvil faizlerinin yént agisindan da ilgiyle
takip edilecek.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0605, USD/TRY kuru 34.3850, sepet ise 35.4288 seviyesinde bulunuyor.

Haftanin en kritik verisi olan A.B.D. TUFE verileri buglin agiklanacak. Manset TUFE'nin aylik bazda %0.2 artmasl, yilik bazda ise
%2.4'ten %2.6'ya ylkselmesi bekleniyor. Cekirdek TUFE'de aylik ve yillik artis beklentileri de sirasiyla %0.3 ve %3.3. Bugiin ayrica Fed
ve BoE yetkilileri konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0595, 1.0580 ve 1.0550 seviyeleri destek; 1.0630, 1.0660 ve 1.0700 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 259 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.36, 34.33 ve 34.30 seviyeleri
destek; 34.40, 34.42 ve 34.45 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 34.3600-34.3300-34.3000 Direng: 34.4000-34.4200-34.4500

EURUSD icin Destek: 1.0595-1.0580-1.0550  Direng: 1.0630-1.0660-1.0700

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %0.54 gerileyen BIST100 endeksinde, 9,144, 9,052 ve 8,953 seviyeleri destek; 9,262, 9,337 ve 9,433 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

US$ 2,606 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,598, US$ 2,587, US$ 2,570 seviyeleri destek; US$ 2,611, US$ 2,621 ve US$ 2,635
seviyeleri direnc.

US$ 72 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 70.7 ve US$ 69 seviyeleri destek; US$ 72.8 ve US$ 74 seviyeleri direng. Din yayimladidi
aylik raporunda OPEC, 2024 ve 2025 yillari icin kiresel talep artisi beklentisini dustrdd.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.24
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.53
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.88
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 3221 18.13

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi
13 Kasim Carsamba
A.B.D. 16.30 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.2/2.6 0.2/2.4
16.30 Ekim ayr gekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.3/3.3 0.3/3.3 0.3/3.3
16.30 Fed'den Kashkari, Williams (17.30), Logan (17.45), Musalem (21.00), Schmid (21.30) konusacak.
ingiltere 12.45 BoE'den Mann konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

