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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —

Giinlik

s P . degisim

¢ Hazine'nin dunkd ihalelerde gelen talebe kiyasla sinirli borglanmaya Seviye %)

gitmesi, tahvil faizlerindeki gerilemenin devam etmesini sagladi. Bugin USD/TRY 5.4604 0.01

de 2 yillik tahvilin yeniden ihraci gergeklestirilecek. Din %21.71'den EUR/TRY 6.1308 -0.94

%?21.09'a gerileyen 2 yillik tahvilin yént agisindan buglnkid ihaleye EUR/USD 1'1217 _.1'0.3

lecek tal Hazine'nin talen karsil N li olacak Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik

gelecek talep ve Hazine'nin talep karsilama orani 6nemli olacak. Bir gun Gnceki kapans 19.89 >1.09
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.646

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50

e EUR/USD paritesindeki gerilemede, petrol fiyatlarindaki  artisin, MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

Avrupa'daki politik haber akiginin yansimalarinin ve Euro Bélgesi MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

ekonomisine iliskin nispeten zayf goérinimin etkili oldugunu

N . . , . . . L Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
soyleyebiliriz. Avrupa Komisyonu'nun bitgede revizyona gitmesi igin

italya’ya tanidigi stire bugiin doluyor. Bu hafta EUR/USD paritesinin 1.12

. inin alt . lasilia L di etmi Paritede & di Giinlak YBY*
seviyesinin altina inme olasiligini g6z ardi etmiyoruz. Paritede 6nemsedi- Kapanis | Degisim  Degisim
gimiz destek seviyesi Fibonacci dizeltme seviyesinin bulundugu 1.1187. (%) (%)

e USD/TRY kurunda destek olarak 5.44 &ne cikiyor. Direng olarak ise 5.50 BIST-100** 31,445.28 -1.50 -20.71

L . BIST-30 114,424.67 -1.39 -19.48
seviyesini Gnemsiyoruz.

BIST Bankacilik | 114,391.58 -2.53 -33.25
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,053.08 -0.74 -8.26
XETRA DAX 11,325.44 -1.77 -12.33
e BIST-100 endeksinde 91,000, 90,600 ve 90,160 puan destek; 92,000, Dow Jones 25387.18 2.32 221
92,440 ve 93,070 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,726.22 -1.97 1.97
Altin 1,200.58 -0.71 -7.85
Altin: *Yilbasindan bu yana
o **Fiyat/Kazang orani 6.66, 2017 sonu degeri 9.18.
e Bu sabah US$ 1,203 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,200 Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2017 sonu
ve US$ 1,197 destek, US$ 1,210 ve US$ 1,214 ise direng seviyeleri. dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 12 Agustos 2020 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek
AB.D. 14:00 Ekim ayi NFIB Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi 108 108 107.9

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarligi'nin, i¢ borclanma tutarninin azaltilmasi ve faiz giderlerinin distrilmesi amaciyla bu hafta gergeklestirilecedi
duyurulan 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli, 7 yilik degisken faizli ve 10 yillik sabit kuponlu tahvili ihalelerinin yapilmamasina karar
vermesi Cuma gund tahvil faizlerinde distise neden olmustu.

Hazine'nin din gerceklestirdigi 11 Aralik 2019 vadeli kuponsuz tahvil ile 18 Ekim 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde, gelen
talebe kiyasla sinirli bor¢lanmaya gitmesi de ihaleler sonrasinda tahvil faizlerindeki gerilemenin devam etmesini sagladi. Hazine bugtin
de 12 Agustos 2020 vadeli, 2 yillik gosterge tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.

Din %21.71'den %21.09'a gerileyen 2 yillik tahvilin yénd agisindan bugiinkd ihaleye gelecek talep ve Hazine'nin talep karsilama orani
6nemli olacak. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde ise %16.50-30 araligini Gnemsiyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1250, USD/TRY kuru 5.4620, sepet ise 5.8060 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

EUR/USD paritesinin 1.1210 seviyesine yaklasmasinda, petrol fiyatlarindaki artisin, Avrupa’daki politik haber akisinin yansimalarinin
ve Euro Bolgesi ekonomisine iliskin nispeten zayif gérinimun etkili oldugunu séyleyebiliriz.

Suudi Arabistan Enerji Bakani Al-Falih, tlkesinin petrol arzini guinliik 500 bin varil azaltacagini séyleyerek, toplam arzin da gunlik 1
milyon varil dismesi gerektigini belirtmis, Al-Falih'in agiklamalari sonrasinda brent petrol fiyati artmig ve USD deder kazanmisti.

italyan bitcesi konusu ise EUR'yu zayiflatan unsurlar arasinda yer aliyor. Avrupa Komisyonu'nun bitcede revizyona gitmesi icin
italya’ya tanidigi siire bugiin doluyor. Euro Bélgesi'nde ekonomik aktivitenin zayif olmasi ve bu egilimin devam edebilecedi diisiincesi
de EUR Uzerinde baski yaratiyor. Nitekim yarin Almanya’da agiklanacak 3. ceyrek buytime verisi ceyrekten ¢eyrege tlke ekonomisinin
daraldigini gosterebilir.

Brexit konusuna iligkin belirsizlik de EUR tzerinde baski yaratan bir diger konu basligl. Bu hafta A.B.D.’de agiklanacak TUFE (Garsamba)
ve perakende satis (Persembe) verilerinin ise Fed'in faiz artirmlarina devam kararina destek vermesi bekleniyor.

Bu hafta yukarida belirttigimiz gelismelere bagli olarak EUR/USD paritesinin 1.12 seviyesinin altina inme olasiligini g6z ardi etmiyoruz.
Paritede 8nemsedigimiz destek seviyesi ise Fibonacci dizeltme seviyesinin de bulundugu 1.1187 seviyesi.

USD/TRY kurunda destek olarak 5.44 6ne ¢ikiyor. Direng olarak ise 5.50 seviyesini dnemsiyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.4400-5.4275-5.4100 Direng: 5.4800-5.5000-5.5160

EURUSD igin Destek: 1.1215-1.1187-1.1150 Direng: 1.1260-1.1280-1.1320

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.5 deger kaybeden BIST-100 endeksinde 91,000, 90,600 ve 90,160 puan destek; 92,000, 92,440 ve 93,070 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,203 seviyesinde bulunan ve USD'nin gii¢lt olmasi nedeniyle baski altinda kalmay stirdtren altinin ons fiyatinda US$
1,200 ve US$ 1,197 destek, US$ 1,210 ve US$ 1,214 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(12/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.66
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.94

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.73
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.58
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

13 Kasim Sali

Turkiye - Hazine, 12 Agustos 2020 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 14:00 Ekim ayr NFIB Kiicuk isletmeler iyimserlik Endeksi 108 108 107.9
18:00 Fed'den Kashkari'nin konugmasi

Almanya 11:00 Kasim ayi ZEW endeksi 65 - 70.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



