Tahvil:

e AB.D. tahvil faizleri agisindan vergi tasarisina iliskin haber akisi takip
edilirken, bu hafta Fed yetkililerinin konusmalari ve Carsamba gunku
enflasyon verisi izlenecek. Bu hafta Euro Bolgesi'nde bircok ulkede
yapilacak tahvil ihraglarinin, bélge faizlerini etkilemesi beklenebilir. Euro
Bolgesi icin buytme verileri de tahvil faizlerinde hareketlilik yaratabilir.

e Yurt iginde bugin cari islemler acigi agiklanacak ve yarin da Hazine
Mdistesarligi'nin duzenleyecedi 2 yilik ve 10 yillik tahvil ihaleleri takip
edilecek. Bugin 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin %12.20-12.45
bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Déviz:

« Hafta sonu ingiltere’de bir gazetede Basbakan May'in Muhafazakar Partisi
icindeki 40 milletvekilinin May'e given duymadigina dair bir mektup
yazacagl haberi, bu sabah GBP'nin deger kaybetmesine neden oldu.
GBP/USD paritesinde 1.3085 seviyesini kritik destek olarak gériiyoruz.

e Yurt disinda énemli bir verinin bulunmadi§ bugiin EUR/USD paritesinin
agirlikli olarak 1.1630-1.1690 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.
USD/TRY kurunun 3.8490 desteginin Uzerinde kalacagini disintyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,500, 107,700 ve 107,250 puan destek; 109,440,
110,660 ve 111,350 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,274 ve US$ 1,269 seviyeleri destek; US$ 1,280
ve US$ 1,283 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu

13.11.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8608 -0.02
EUR/TRY 4.5053 0.12
EUR/USD 1.1663 0.20
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.20 13.55
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.812
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 108,949.35 -1.18 39.43
BIST-30 133,290.88 -1.14 39.57
BIST Bankacilik | 163,167.06 -0.75 25.95
FTSE 100 EOD 7,432.99 -0.68 4.06
XETRA DAX 13,127.47 -0.42 14.34
Dow Jones 23,422.21 -0.17 18.52
S&P 500 2,582.30 -0.09 15.34
Altin 1,276.06 -0.69 10.82
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 EylUl ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

-4.0 -4.0

-1.237

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D. tahvil faizlerinde Cuma giinki yukseliste, gegen haftaki ihalelerin
ardindan yatinmcilarin ellerinde tuttuklar uzun vadeli tahvil stoklarinda
azalisa gitmeleri ve Almanya tahvil faizlerindeki artis etkili oldu.

Cuma gun A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi %2.3310'dan %2.40'a ytkseldi.

Ayni giin Almanya'nin 10 yillik tahvil faizi %0.414 ile son 2 haftanin en
yuksek seviyesini gérdu. Euro Bélgesi ekonomisinin iyi yolda olmasi ve
buytk miktarlarda tahvil arzinin yapilacagr beklentisi, Alman tahvillerinde
satisa yol actl. Diger bircok Euro Bolgesi tahvillerinde de 1-2 baz puanlik
yukselis yasandi.

Bu hafta Euro Bolgesi'nde bircok tlkenin tahvil ihraci olacak (Almanyg,
Hollanda, Fransa, ispanya, italya). Toplam tutarin € 25-30 milyar olmasi
bekleniyor. Dolayisiyla Euro Bolgesi tahvil faizlerinin bu hafta s6z konusu
ihraclarin performansindan da etkilenecedi soylenebilir. Ayrica Euro
Bolgesi icin buytme verileri de tahvil faizlerinde hareketlilik yaratabilir.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.3860 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. tahvil faizleri agisindan vergi tasarisina iliskin haber akisi takip
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edilirken, bu hafta Fed yetkililerinin konusmalar ve Carsamba gtint yayimlanacak enflasyon verisi de izlenecek. Benzin fiyatlarindaki

duslsu takiben A.B.D.'de Ekim ayi manset enflasyonunda da gerileme gorulebilir.

Yurt icinde bu haftanin gindeminde, bugtin agiklanacak cari islemler agigi ve yarin Hazine Mustesarligi'nin dizenleyecedi 2 yillik ve

10 yillik tahvil ihaleleri var.

Buguin 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin %12.20-12.45 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1655, USD/TRY kuru 3.8565, sepet ise 4.1760 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gunu ingiltere agiklanan sanayi Gretimi verisinin beklentinin Gzerinde
gelmesinin de etkisiyle GBP/USD paritesi 1.3229 seviyesine kadar yukseldi.
Ancak hafta sonu ingiltere’de bir gazetede Basbakan May'in Muhafazakar
Partisi icindeki 40 milletvekilinin May'e gliven duymadigina dair bir mektup
yazacadi haberi, bu sabah GBP'nin deder kaybetmesine neden oldu. Parti
icinde liderlik oylamasi yapilmasi i¢in 8 milletvekiline daha ihtiyag
bulunuyor.

GBP/USD paritesinde 1.3085 seviyesini kritik destek olarak goériyoruz.
Diizeltme hareketinin gelmesi durumunda 1.3170 direnci gdzlenecek.

Doviz kurlarn

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ingiltere'de Persembe giinii BoE Baskani Carney konusacak. Gegen hafta faiz artinmina giden BoE, énumizdeki dénem faiz
artinmlarini sirdardr mi? Carney'in konugsmasinda buna dair bir sinyal aranacak. Ama Brexit gibi belirsizlikler tasiyan nemli bir konu
da dikkate alindiginda, BoE yetkililerinin bir stire daha kartlari kapali oynamay tercih etmesi sasirtici olmaz. Bu hafta ingiltere’de
aciklanacak veriler de BoE'den erken bir faiz artinmi gelecegine dair sinyal verecek gibi degil. ingiltere’de Sali giini TUFE, Persembe
gunu de perakende satislar verileri agiklanacak.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin de etkisiyle Cuma gunt 1.1690'lara kadar ylkselen EUR/USD paritesi bu sabah 1.1660'ta. Yurt
disinda énemli bir verinin bulunmadig bugtin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1630-1.1690 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bu sabah yurt icinde cari islemler acigi verisi bekleniyor. Bugtin USD/TRY kurunun 3.8490 destedinin tzerinde kalacagini distiniiyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.8490-3.8440-3.8335  Direng: 3.8670-3.8790-3.8830

EURUSD igin Destek: 1.1630-1.1600-1.1585 Direng: 1.1690-1.1720-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma gund %1.18 gerileyerek 108,949.35 puandan kapanan BIST-100 09/11/2017  10/11/2017  degisim
endeksinde 108,500, 107,700 ve 107,250 puan destek; 109,440, 110,660 ve  [fisipslols)

111,350 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
USD'nin deger kazanimi nedeniyle altinin ons fiyati baski altinda kalirken, bu

sabah US$ 1,277 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,274 ve
US$ 1,269 seviyeleri destek; US$ 1,280 ve US$ 1,283 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini > Onceki veri
beklentisi

13 Kasim Pazartesi

Turkiye 10:00 Eylul ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -4.0 -4.0 -1.237

Euro Bolgesi 11:00 ECB’den Constancio’nun konusmasi

14 Kasim Sali

Turkiye - Hazine Muistesarligi, 13 Kasim 2019 vadeli tahvili ilk kez ihrag edecek.
- Hazine Mustesarligi, 11 Agustos 2027 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 10:05 Fed’den Evans’in konusmasi
15:15 Fed’den Bullard’'in konugmasi
20:05 Fed’den Bostic’in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 ECB’den Lautenschlaeger’in konusmasi
11:00 ECB’den Nuoy’un konusmasi
12:00 Eylil ay1 sanayi tretimi (YY %) 3.4 - 3.8
12:00 3. ceyrek GSYH biyiumesi (CC %/YY %) 0.6/2.5 -/- 0.6/2.5
15:30 ECB’den Benoit'in konugmasi

Kuresel 12:00 Yellen, Draghi, Carney ve Kuroda konusacak.

Almanya 10:00 3. ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.6/2.4 -/- 0.6/2.1
10:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0/1.6 -/- 0/1.6
12:00 Kasim ayi ZEW mevcut durum endeksi 88 - 87

ingiltere 11:30 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/3.1 -/- 0.3/3
11:30 Ekim ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 2.8 - 2.7

15 Kasim Garsamba

A.B.D. 10:00 Fed’den Evans’in konusmasi
15:30 Ekim ay1 TUFE (YY %) 2.1 2.0 2.2
15:30 Ekim ay1 TUFE-gida ve enerji harig (YY %) 1.7 1.7 1.7
15:30 Ekim ayi perakende satiglar (aylik %) 0.0 0.0 1.6

Euro Bolgesi 12:00 ECB’den Praet’in konusmasi

16 Kasim Persembe

A.B.D. 16:10 Fed’den Mester'in konusmasi
16:15 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 0.5 0.28
20:10 Fed’den Kaplan’in konusmasi
23:45 Fed’den Williams’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.1/1.4
12:00 Ekim ay gekirdek TUFE (YY %) - - 0.9
22:00 ECB’den Constancio’nun konusmasi

ingiltere 11:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.0/-0.7 -/- -0.8/1.2
17:00 BoE’den Carney, Broadbent, Cunliffe ve Haldane konusacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsigyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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