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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

. Sevi degisim

o Zayif gelen A.B.D. TUFE verileri sonrasinda Fed'den faiz indirimi gelecegine eviye (%)

dair beklentiler destek bulurken, A.B.D. tahvil getiri egrisinin zellikle kisa USD/TRY 5.8070 0.21

Ce el e e R EUR/TRY 6.5574 -0.14

tarafindaki faiz distst daha belirgindi. EURIUSD 11287 037
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.001

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50

e Din TCMB faiz kararinin ardindan USD/TRY kurunda belirgin bir hareketlilik MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

gozlenmedi. Yurt disi verilerinin ve siyasete iliskin olast haber akisinin takip MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

edilecedi bugtin USD/TRY kurunda 5.8085 seviyesi destek olarak, 5.85 ise

. LT . L Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ilk dnemli diren¢ olarak sdylenebilir. Bugin A.B.D.'de issizlik maasi

basvurulari, Euro Bolgesi'nde de Nisan ayr sanayi tretimi agiklanacak.

Glinliik YBY*
EUR/USD paritesinde 1.1285 desteginin gln iginde test edilme olasiligini Kapanis D:gi;ijm Degisim
dikkate aliyoruz. 1.1330 ise glnin buytk kisminda direng olarak guglu (%) (%)
- BIST-100** 92,605.84 -0.24 1.46
olabilir.
BIST-30 115,883.22 -0.23 1.35
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 122,139.21 -0.94 3.74
FTSE 100 EOD 7,367.62 -0.42 9.50
e BIST-100 endeksinde 91,850, 91,200 ve 90,700 puan destek; 93,000, XETRA DAX 12 115.68 033 1474
93,600 ve 94,000 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,004.83 -0.17 11.48
S&P 500 2,879.84 -0.20 14.88
Altin:
Altin 1,333.16 0.49 3.93
e Bu sabah US$ 1,338 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,332 ve US$ " Yilbagindan bu yana o
. . . . **Fiyat/Kazang orani 6.94, 2018 sonu degeri 6.35.
1,328 destek; US$ 1,340 ve US$ 1,344 1se d|ren§ SeVHJele”. Pigasq Deéeri/Defter Deéeri orani 094, 2018 sonu
dederi 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvulari (bin kisi) - 215 218
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.1 -0.5 -0.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D.de agiklanan Mayis ay TUFE verisi %0.1 ile beklentiyle uyumlu gerceklesti. Ancak cekirdek TUFE artisi %0.1 ile %0.2 olan
ortalama beklentinin altinda kaldi. Zayif gelen veri sonrasinda Fed'den faiz indirimi gelecedine dair beklentiler destek bulurken, A.B.D.
tahvil getiri egrisinin ézellikle kisa tarafindaki faiz distist daha belirgindi. 10 yillik tahvil faizi de diin %2.14'ten %2.1270'e geriledi. Bu
sabah da %?2.11 seviyesine yakin seyrediyor.

Bugiin A.B.D."de aciklanacak issizlik maasi basvurulari izlenecek. Euro Bolgesi'nde yayimlanacak Nisan ayr sanayi dretimi ise, 6zellikle
Alman tahvil faizleri tzerinde etkili olabilir.

Din yurt iginde TCMB Para Politikasi Kurulu, beklenildigi Gzere bir haftalik repo ihale faizini %24'te tuttu. DUn yayimladigr toplant
metninde TCMB, i¢ talep gelismelerinin ve parasal sikilastirmanin etkilerinin enflasyondaki distist desteklemekte oldugunu belirtti.
Kurul, fiyatlama davranislarina dair riskleri sinirlamak ve enflasyonun dusts strecini hizlandirmak amaciyla siki parasal durusun
korunmasina karar verdigini agikladi. Nisan ayindaki toplanti metninde; “...Bu gercevede Kurul, enflasyon gériinimiinde belirgin bir
iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun korunmasina karar vermistir” denilmisti. Dinki metinde “enflasyon gériniminde
belirgin bir iyilesme saglanana kadar” ifadesi yer almadi.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1299, USD/TRY kuru 5.8380, sepet ise 6.2210 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din TCMB faiz kararinin ardindan USD/TRY kurunda belirgin bir hareketlilik gézlenmedi. Yurt disi verilerinin ve siyasete iliskin olasi haber
akisinin takip edilecedi bugtin USD/TRY kurunda 5.8085 seviyesi destek olarak, 5.85 ise ilk 5nemli direng olarak séylenebilir.

A.B.D."de duin agiklanan TUFE verilerinin zayif gelmesi, Fed'den yil icinde faiz indirimi gelecegine dair géruslere destek verdi. Piyasa
fiyatlamalar bu yil Fed'den en az 2 defa 25'er baz puanlik faiz indirimi olacagr beklentisini yansitiyor.

Bugiin A.B.D.'de issizlik maasi basvurulari, Euro Bélgesi’nde de Nisan ayi sanayi tretimi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1285 destedinin gin iginde test edilme olasiligini dikkate aliyoruz. 1.1330 ise gindn buytk kisminda direng
olarak guiclu olabilir.

USDTRY igin Destek: 5.8085-5.7980-5.7870  Direng: 5.8500-5.8750-5.8900

EURUSD icin Destek: 1.1285-1.1270-1.1250 Direng: 1.1310-1.1330-1.1361

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

BIST-100 din %0.24 azalarak 92,605.84 puandan ginu kapatti. BIST-100 endeksinde 91,850, 91,200 ve 90,700 puan destek; 93,000,
93,600 ve 94,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,338 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,332 ve US$ 1,328 destek; US$ 1,340 ve US$ 1,344 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(12/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.94

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

13 Haziran Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvulari (bin kisi) - 215 218

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.1 -0.5 -0.3

Almanya 09:00 Mayis ayi TUFE (aylik %) 0.2 0.2 0.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



