Tahvil:

o ilk ceyrek GSYH buytime verisinin beklentinin Gzerinde gerceklesmesi ve
Ooncl gostergelerin 2. ceyrekten itibaren ekonomik buytmenin hiz
kazandigini isaret etmesi, tahvil faizlerinin gerilemesini saglad.

e Bugun yurt icinde Hazine Mustesarligi'nin dizenleyecedi U¢ tahvil ihalesi
takip edilecek. Yurt i¢i tahvil faizlerinin ihaleler 6ncesinde yatay
seyredecedini distndyoruz.

Doviz:

e Yurt icindeki tahvil ihalelerini ve kuresel gelismeleri izleyecek olan
USD/TRY kurunda gln iginde 3.50 kritik seviyesi test edilebilir. 5
Haziran'da 3.50 seviyesinin alti gérilmdis, ancak kalici olamamisti. 3.50
seviyesinin altindaki destek ise 3.4925'te.

e Piyasalar yarin sonuglanacak Fed toplantisina odaklanirken, EUR/USD
paritesi 1.12 seviyesinden fazla uzaklagmiyor. EUR/USD paritesinin bugln
1.1165 destedinin tzerinde kalacagini distniyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 98,900, 98,400 ve 98,000 destek; 99,700, 100,000
ve 100,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Fed toplantisi ®ncesinde yatirmcilarin altin icin  temkinli  durus
benimsedikleri gérdluyor. Bu sabah US$ 1,266 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,263 ve US$ 1,260 seviyeleri destek; US$ 1,270 ve US$
1,275 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinlik Strateji Notu

13.06.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5154 -0.59
EUR/TRY 3.9390 -0.49
EUR/USD 1.1200 0.07
Yurt igi gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 10.82 11.13
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.233
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 99,442.11 0.50 27.26
BIST-30 122,252.79 0.59 28.02
BIST Bankacilik | 169,078.94 1.14 30.51
FTSE 100 EOD 7,511.87 -0.21 5.17
XETRA DAX 12,690.44 -0.98 10.53
Dow Jones 21,235.67 -0.17 7.45
S&P 500 2,429.39 -0.10 8.51
Altin 1,265.02 -0.07 9.86
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi
Tdurkiye - Hazine, 15 Mayis 2019; 5 Haziran 2024 ve 24 Subat 2027 vadeli tahvilleri ihra¢ edecek.

A.B.D. 13:00 Mayis ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik 105 105
Almanya 12:00 Haziran ayi ZEW Mevcut Durum Endeksi 85 -
ingiltere 11:30 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.9 0.2/2.7

Onceki veri

104.5
83.9
0.5/2.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun agiklanan ilk ceyrek GSYH blylme verisi %5 ile %% olan piyasanin
ortalama beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Toplam buytimeye en buyutk
katki %3.1 puanla 6zel tiketimden geldi. Hem dinkd gergeklesme hem
de 6ncu gostergelerin 2. ceyrekten itibaren ekonomik buyidmenin hiz
kazandigini isaret etmesi dun yurt ici piyasalarin olumlu tepki vermesini
saglarken, tahvil faizleri de geriledi.

Bugiin yurt icinde Hazine Mistesarligr'nin diizenleyecedi g tahvil ihalesi
takip edilecek (2 yillik ve 10 yillik gésterge tahvillerin yeniden ihraci var).
Yurt i¢i tahvil faizlerinin ihaleler 6ncesinde yatay seyredecedini
ddsindyoruz.

Yurt disindaki ne ¢ikan veri ise Almanya'da yayimlanacak ZEW anketi
olacak.

Din A.B.D. Hazinesi'nin duzenledigi ve US$ 24 milyarlik satis
gerceklestirdigi 3 yilik tahvil ihalesine gucld talep gelmesinin ardindan
tahvil faizleri geriledi. Ancak daha sonra faizlerin ytkselmesinde US$ 20
milyarlik borclanmanin gergeklestirildigi 10 yillik tahvil ihalesine gelen
talebin ayni giigte olmamasi rol oynadi. Bu sabah A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil
faizi %2.21 seviyesinde bulunuyor.

09/06/2017 12/06/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  09/06/2017 12/06/2017 degisim (USS$)
2025

2030

2041

09/06/2017 12/06/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

09/06/2017 12/06/2017 dedisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

peps

§ 4338

$38€

A.B.D. tahvil faizlerinin yénind yarin aksam sonuclanacak Fed toplantisindan yansimalar belirleyecek. 25 baz puanlik faiz artirimi

fiyatlanmis durumda. Piyasalarin merakla bekledigi konular ise, Fed yetkililerinin yilsonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede

olusacaginiisaret eden “nokta grafik” ve Fed bilancosunun daraltilmasi.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1190, USD/TRY kuru 3.5137, sepet ise 3.7230 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun ilk ceyrek buyume verisinin beklentiden iyi gerceklesmesi ve yilin 2.
ceyreginden itibaren buylmenin hiz kazandigini isaret eden &ncl
gostergeler, TL varliklarin deger kazanmasini sagladi ve USD/TRY kuru 3.51
seviyesine yaklasti.

Yurt icindeki tahvil ihalelerini ve kiiresel gelismeleri izleyecek olan USD/TRY
kurunda guin iginde 3.50 kritik seviyesi test edilebilir. 5 Haziran'da 3.50'nin
alti gérilmus, ancak kalict olamamisti. 3.50 seviyesinin altindaki destek ise
3.4925'te.

Piyasalar yarin sonuglanacak Fed toplantisina odaklanirken, EUR/USD

Doviz kurlar

09/06/2017 12/06/2017 dedgisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

paritesi 1.12 seviyesinden fazla uzaklasmiyor. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1165 destegdinin tzerinde kalacagini distiniyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

ENTEpEpEpa


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.5050-3.5000-3.4925 Direng: 3.5230-3.5275-3.5325

EURUSD igin Destek: 1.1165-1.1130-1.1110 Direng: 1.1210-1.1230-1.1250

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
Blylme verisinin beklentinin Gzerinde gergeklesmesinin de etkisiyle din 09/06/2017  12/06/2017 degisim
BIST-100 endeksi %0.5 yukselerek 99,442.11 puandan kapandi. BIST-100 [l

endeksinde 98,900, 98,400 ve 98,000 destek; 99,700, 100,000 ve 100,500 [ESIEEL
puan ise direng seviyeleri. XBANK

XUSIN
Fed toplantisi  oncesinde yatinmeilarinaltinicin - temkinli  durus FRSEEes

benimsedikleri gériliyor. Bu sabah US$ 1,266 seviyesindeki altinin ons  FVSgRay
fiyatinda US$ 1,263 ve US$ 1,260 seviyeleri destek; US$ 1,270 ve US$ 1,275 [y
ise direng seviyeleri. Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

13 Haziran Sali

Turkiye - Hazine, 15 Mayis 2019 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 5 Haziran 2024 vadeli, degdisken kuponlu tahvili ilk kez ihrac edecek.
- Hazine, 24 Subat 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 13:00 Mayis ayi NFIB Kiiciik isletmeler lyimserlik 105 105 104.5
Almanya 12:00 Haziran ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 85 - 83.9
ingiltere 11:30 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.9 0.2/2.7 0.5/2.7
11:30 Mayis ayi cekirdek TUFE (YY %) 2.5 2.3 2.4
14 Haziran Garsamba
A.B.D 15:30 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.0/2.0 0.2/1.9
15:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.1 0.4
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.00
Almanya 09:00 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) -0.2/1.5 -/-
15 Haziran Pergsembe
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
A.B.D. 16:15 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.1 1.0
ingiltere 11:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -1.0/1.4 -0.7/1.7 2.3/4
14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25

16 Haziran Cuma

A.B.D. 17:00 Haziran ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 96.5 97.1 97.1
19:45 Fed’den Kaplan'in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayl TUFE (YY %) 1.4 - 1.4
12:00 Mayis ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6trd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

