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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Eski New York Fed Baskani Dudley'in yaptigi bir konusmada 50 baz eviye (%)
puanlik indirim igin giicli gerekgenin oldugunu séylemesi ve medyada USD/TRY 33.9086 -0.17
ctkan Fed politika yapicilarinin faiz ikilemine iliskin haberler (25 baz EUR/TRY 373554 0.41
o EUR/USD 1.1074 0.57

puanlik mi, yoksa 50 baz puanlik mi), A.B.D. tahvil faizlerinin daha fazla MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
gerilemesinde etkiliydi. Din %3.64'ten kapanan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
faizi, bu sabah vadeli islemlerde %3.57 seviyesine yakin. FEDWATCH'a MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k: R Bl TCMB
gore dun sabah swap piyasalari 50 baz puanlik indirim gelecegine %13 aynak: Reuters, Bloomberg, TC

olasilik tanirken, bu sabah %43 olasilik taniyor.

Déviz: Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
e Dinki ECB toplantisi sonrasinda EUR deger kazanirken, EUR/USD (%) (%)
paritesindeki yukseliste ayrica, Fed'in gelecek hafta 25 baz puan yerine BIST-100 9,521.04 1.08 27.45
0b Uk indiri debilecedi diisincesinin piuasalard » BIST-30 10,490.83 1.38 30.80
50 baz puanlik indirime gidebilecegi dugtncesinin p!.gasa arda yeniden BIST Bankacilk | 13,353.08 525 5318
tartigilmasi  etkiliydi. Bugin A.B.D."de Michigan Universitesi Gilven FTSE 100 EOD 8.240.97 057 6.57
Endeksi, Euro Bdlgesi'nde ise sanayi Uretimi agiklanacak. ECB'den Rehn XETRA DAX 18,518.39 1.03 10.55
ve Lagarde konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1075, 1.1058 ve 1.0935 Dow Jones 41,096.77 0.58 9.04
seviyeleri destek; 1.1110, 1.1140 ve 1.1160 seviyeleri de direng. USD/TRY >8P 500 2,595.76 0.75 17.32
Alt 2,558.75 1.88 24.06
kurunda 33.92, 33.89 ve 33.86 seviyeleri destek; 33.96, 33.99 ve 34.04 " n :
Yilbasindan bu yana
seviyeleri de direnc. **Fiyat/Kazang orani 5.33 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.31 (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylar sayfa 3'te gériilebilir.

¢ BIST100 endeksinde, 9,413 (200 BHO), 9,275 ve 9,169 seviyeleri destek;
9,483, 9,554 ve 9,612 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,569 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,558, US$ 2,551, US$ 2,540
seviyeleri destek; US$ 2,575, US$ 2,566, US$ 2,600 seviyeleri direnc.

0 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17.00 Eylul ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi 67 68.5 67.9
Euro Bolgesi 11.30 ECB'den Rehn ve Lagarde (12.30) konusacak.

12.00 Temmuz ayi sanayi tretimi (aylik %) - -0.3 -0.1

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Eski New York Fed Baskani Dudley'in yaptigr bir konusmada 50 baz puanlik indirim igin gucla gerekgenin oldugunu séylemesi ve
medyada ¢ikan Fed politika yapicilarinin faiz ikilemine iliskin haberler (25 baz puanlik mi, yoksa 50 baz puanlik mi), A.B.D. tahvil
faizlerinin daha fazla gerilemesinde etkiliydi.

Din %3.64'ten kapanan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %3.57 seviyesine yakin.

FEDWATCH'a gére diin sabah swap piyasalari 50 baz puanlik indirim gelecegine %13 olasilik tanirken, bu sabah %43 olasilik taniyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1093, USD/TRY kuru 33.9400, sepet ise 35.7830 seviyesinde bulunuyor.

Dinku toplantisinda toplantisinda ECB, beklenildigi Gzere mevduat faizini %3.75'ten %3.50'ye indirdi (yeni politika faizi). Yine
beklentiyle uyumlu olarak refinansman faiz oraninda ve marjinal borg verme oraninda teknik ayarlamaya giderek 60 baz puanlik
indirim yapti (sirasiyla %3.65'e ve %3.90'a indi). Mart'ta yapti§i aciklamada ECB, Eyldl ayindan itibaren bu farki 15 baz puana
indirmeyi planladidini aciklamisti. Basin toplantisinda Lagarde, ECB'nin verilere bagli kalacagini ve toplantidan toplantiya bir
yaklasim izleyecegini tekrarladi. Konusma sonrasinda Ekim'de yeniden faiz indirimi yapilabilecedi beklentileri geriledi ve EUR deger
kazandi.

EUR/USD paritesinin bu sabah 1.1090 seviyesine yutkselmesinde ayrica, Fed'in gelecek hafta 25 baz puan yerine 50 baz puanlik
indirime gidebilecegi dustincesinin piyasalarda yeniden tartisilmasi etkiliydi. Bugtin A.B.D."de Michigan Universitesi Gliven Endeksi,
Euro Bolgesi'nde ise sanayi dretimi agiklanacak. ECB'den Rehn ve Lagarde konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1075, 1.1058 ve 1.0935
seviyeleri destek; 1.1110, 1.1140 ve 1.1160 seviyeleri de direng.

TCMB'nin duzenledigi, reel sektor ve finansal sektér temsilcilerinden olusan 64 katiimer tarafindan yanitlanan Piyasa Katilimcilari
Anketi'nin Eylil ayi sonuglarina gére katilimeilarin USD/TRY kuru beklentisi 2024 sonu igin 37.1599; 2024 sonu yilik TUFE artis
beklentisi %43.14, GSYH beklentisi %3.2 ve TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentisi U¢ ay sonu igin %46.48 oldu. Bu
sabah Tdrkiye'nin USD cinsinden 5 yilik CDS primi 272 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 33.92, 33.89 ve 33.86 seviyeleri
destek; 33.96, 33.99 ve 34.04 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 33.9200-33.8900-33.8600 Direng: 33.9600-33.9900-34.0400

EURUSD igin Destek: 1.1075-1.1058-1.0935  Diren¢: 1.1110-1.1140-1.1160

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.08 artan BIST100 endeksinde, 9,413 (200 BHO), 9,275 ve 9,169 seviyeleri destek; 9,483, 9,554 ve 9,612 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Ons altin fiyati, USD'nin deger kaybindan ve A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesinden destek buldu. Bu sabah US$ 2,569 seviyesindeki
ons altinda, US$ 2,558, US$ 2,551, US$ 2,540 seviyeleri destek; US$ 2,575, US$ 2,566, US$ 2,600 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 72.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 71.5 ve US$ 70.6 seviyeleri destek; US$ 73.5 ve US$ 74.8 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 12 Eyl
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 5.33
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.31
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 10.82
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.22
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 24.95

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi
13 Eylil Cuma
A.B.D. 17.00 Eyldl ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi 67 68.5 67.9
Euro Bolgesi 11.30 ECB'den Rehn ve Lagarde (12.30) konusacak.
12.00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) - -0.3 -0.1

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

