Tahvil:

o ECB, mevduat faizini -%0.4'ten -%0.5'e indirdi ve parasal genislemeye
yeniden baslayacagini agikladi (1 Kasim'dan itibaren aylik € 20 milyar).
Karar sonrasinda Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi -%0.647 seviyesine
kadar geriledi. Ancak basin toplantisinda Baskan Draghi'nin varlik alim
limitinde bir revizyona yonelik tartisma olmadigini séylemesinin ardindan
tahvil faizi ginl -%0.538 seviyesinden kapatti.

Doviz:

e Din TCMB'nin bir haftalik repo ihale faizinde 325 baz puanlik indirime
gitmesinin ardindan TL deger kazandi. Politika faizindeki indirimin swap
piyasasindaki fiyatlamanin altinda kalmasi ve ilerleyen dénemde
indirimlerin  daha sinirli olacadi isareti, USD/TRY kurundaki dustste
belirleyiciydi. USD/TRY kurunda 5.65 seviyesi destek olarak izlenebilir. 5.70
ise 6ne gikan direng olarak séylenebilir. Bugtin A.B.D."de agiklanacak
perakende satislar verisi nispeten gugld gelebilir. EUR/USD paritesinde
1.1055 seviyesi destek, 1.1130 ise ilk direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 102,000, 101,750 ve 101,440 puan destek; 103,000,
103,550 ve 104,150 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,505 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,498 ve US$
1,495 destek; US$ 1,511 ve US$ 1,514 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.6491 -1.68
EUR/TRY 6.2601 -1.12
EUR/USD 1.1061 0.47
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.55

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 102,447.26 0.52 12.25
BIST-30 127,718.82 0.68 11.70
BIST Bankacilik | 147,506.38 1.93 25.28
FTSE 100 EOD 7,344.67 0.09 9.16
XETRA DAX 12,410.25 0.41 17.53
Dow Jones 27,182.45 0.17 16.53
S&P 500 3,009.57 0.29 20.05
Altin 1,498.70 0.09 16.84
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.17, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %)
17:00 Eyldl ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.4 0.2 0.7
90.2 90.4 89.8

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

TCMB PPK dunkd toplantisinda bir haftalik repo ihale faizini 325 baz puan indirerek %16.50'ye dustrdd. Boylelikle Temmuz ayindan
beri toplamda 750 baz puanlik faiz indirimine gitmis oldu.

Anketlerde ortalama beklenti 275 baz puan iken, swap piyasasinda 300-400 baz puanlik faiz indirimi fiyatlaniyordu. Yapilan
aciklamada, gtincel tahminlerin yilsonu itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon Raporu’'nda verilen éngdrulerin bir miktar altinda
kalabilecegine isaret ettigi belirtildi (TCMB'nin yil sonu TUFE tahmini %13.9 idi). TCMB'nin, mevcut para politikas durusunun hedeflenen
dezenflasyon patikasiyla biyuk 6l¢ide uyumlu oldugu belirtmesi de, ilerleyen dénemlerde olasi faiz indirimlerin miktarinin daha sinirli
kalacagr seklinde yorumlandi.

DUn ECB, mevduat faizini beklenildigi Gzere -%0.4'ten -%0.5'e indirdi. Parasal genislemeye (QE-quantitative easing) yeniden
baslayacagini da agikladi (1 Kasim'dan itibaren aylik € 20 milyar). Karar sonrasinda Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi -%0.64 7 seviyesine
kadar geriledi. Ancak basin toplantisinda Baskan Draghi’nin varlik alimlarinin limitinde revizyona dair tartisma olmadigini séylemesinin
ardindan tahvil faizi ydkselerek gin -%0.538 seviyesinden tamamlad.

AB.D.de bugin Agustos ayi perakende satislar ve Eylil ay Michigan Universitesi Glven Endeksi yayimlanacak. Din %1.7910
seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.7970 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1107, USD/TRY kuru 5.6760, sepet ise 5.9910 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

DUn TCMB'nin bir haftalik repo ihale faizinde 325 baz puanlik indirime gitmesinin ardindan TL deger kazandi. Politika faizindeki indirimin
swap piyasasindaki fiyatlamanin altinda kalmasi ve ilerleyen dénemde indirimlerin daha sinirli olacag isareti, USD/TRY kurundaki
dususte belirleyiciydi. Din karar éncesinde 5.75 seviyesinde bulunan USD/TRY kuru, kararin ardindan 5.65 seviyesine yaklasti.

USD/TRY kurunda 5.65 seviyesi destek olarak izlenebilir. 5.70 ise 6ne cikan direng olarak séylenebilir.

Piyasalar dunkd toplantisinda ECB'nin mevduat faizini -%0.4'ten -%0.5'e indirmesini bekliyordu, ancak son gunlerde piyasalarda
ECB'nin parasal genisleme (QE-quantitative easing) acgiklamasini daha sonraya erteleyebilecedi distnilmekteydi. Ama ECB dunki
karar metninde varlik alim programina baslayacagini agikladi (1 Kasim'dan itibaren aylik € 20 milyar). Bankalarin fazla likidite icin
varliklarinin bir kisminin negatif faizden muaf tutulacad belirtildi. Karar éncesinde 1.1024 seviyesindeki EUR/USD paritesi, karar
sonrasinda 1.0930 seviyesine kadar geriledi. Ancak Draghi’'nin varlik alim limitinde bir revizyona yonelik tartisma olmadigini
soylemesinin ardindan EUR kayiplarini geri aldi.

Buglin A.B.D."de agiklanacak perakende satislar verisi nispeten guigld gelebilir. EUR/USD paritesinde 1.1055 seviyesi destek, 1.1130 ise
ilk direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.6500-5.6380-5.6220  Direng: 5.7000-5.7170-5.7350

EURUSD icin Destek: 1.1055-1.1030-1.1000  Direng: 1.1130-1.1145-1.1165

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.52 yukselerek 102,447.26 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 102,000, 101,750 ve 101,440 puan destek; 103,000,
103,550 ve 104,150 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,505 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,498 ve US$ 1,495 destek; US$ 1,511 ve US$ 1,514 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(12/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.17
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
13 Eyliil Cuma
Turkiye 10:00 Temmuz ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) 1.2 1.3 -0.55
10:00 Temmuz ayi sanayi Gretimi (aylik %/YY %) - 1.4/-2.6 -3.7/-3.9
A.B.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.2 0.7
17:00 Eyldl ay Michigan Universitesi Giiven Endeksi 90.2 90.4 89.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



