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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
¢ TCMB'den faiz artinm beklentisinin genis bir bant araligina yayilmis olmasi Seviye deg'f;/r';
(J
(Reuters anketine gére 200 baz puandan 725 baz puana kadar), karar USD/TRY 6.3270 -1.43
sonrasinda piyasada hareketlik yasanacagini isaret ediyor. EUR/TRY 7.3737 -1.15
EUR/USD 1.1624 0.16
Doviz: Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
irgin 6 i 23.70 25.01
¢ Beyaz Saray Ekonomik Konseyi Baskani Kudlow'un, Hazine Bakani Bir gun bnceki kaponis
hi'in st d i uetkililere d snderdigini bell ! ik ik Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.756
Mnuchin'in Gst dizey Cinli yetkililere davet gdnderdigini belirtmesi, iki tlke MB O/N borclanma faizi (%) 16.25
arasindaki ticaret konulu tansiyonun azalabilecegini dustundirdd ve MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
talebinin azalmasina bagli olarak USD'de deger kaybi yasandi. Buginki MB O/N borg verme faizi (%) 19.25
ECB ve BoE toplantilarindan faiz degisikligi beklenmiyor. ECB'nin tahvil MB Agurlikli Ort Fon. Maliyet (%) 19.25
. . . o L Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
alim programinin miktarini € 30 milyardan € 15 milyara ddsdrmesini
bekliyoruz. EUR/USD paritesinde 1.1580 destegi &ne ¢ikiyor. Direng olarak
dnemsedigimiz seviye ise 100 glnluk basit hareketli ortalamanin oldugu Giinlik YBY*
1.1682. Bugunki toplantisinda TCMB'nin alacagi faiz karar/artinm Kapanis | Degisim = Degisim
. .. . . . .. (%) (%)
miktari, TL'nin verecedi tepkide belirleyici olacak. BIST-100 9222737 018 2003
Hisse Senedi: BIST-30 113,612.28 -0.16 -20.05
BIST Bankacilik 93,563.62 -1.67 -45.41
e BIST-100 endeksinde 91,900, 91,450 ve 91,000 puan destek; 92,500, FTSE 100 EOD 7,313.36 0.55 4,87
93,000 ve 93,550 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,032.30 0.52 -6.85
Dow Jones 25,998.92 0.11 4.68
Altin: S&P 500 2,888.92 0.04 8.06
« Altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,195 destek, US$ 1,212 ve US$ Altin 1,205.45 0-66 A7
* Yilbasindan bu yana

1,215 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 21 21 17.75
A.B.D. 15:30 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.7 0.3/- 0.2/2.9
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila ~ CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Merakla beklenen glin gelirken, piyasa oyunculart TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan faiz artinm karar ¢ikacagini distntyor.
Faiz artinm beklentilerinin genis bir bant araligina yayilmis olmasi (Reuters anketine gére 200 baz puandan 725 baz puana kadar),
karar sonrasinda piyasada hareketlik yasanacagini isaret ediyor.

Piyasalar, TCMB'nin faiz artirmina gitmesi halinde bu artinmin kag baz puan olduguna bagli tepki verecektir. Karar metninde yer alacak
mesajlar da elbette takip edilecek ancak piyasalar tzerindeki etkisinin faiz kararina gére sinirli kalmasini bekleyebiliriz.

Din A.B.D. Hazinesi'nin gergeklestirdigi 10 yillik tahvil ihalesine giicld talep gelirken, US$ 23 milyarlik satis yapildi. Din %2.9630'dan
kapanan ve bu sabah da ayni seviyeye yakin seyreden A.B.D.’nin 10 yillik tahvili i¢cin géindn yén belirleyicisi 8gleden sonra A.B.D.'de
aciklanacak TUFE verileri olacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1628, USD/TRY kuru 6.3500, sepet ise 6.8750 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Beyaz Saray Ekonomik Konseyi Baskani Kudlow'un, Hazine Bakani Mnuchin'in tst diizey Cinli yetkililere davet génderdigini belirtmesi,
iki Glke arasindaki ticaret konulu tansiyonun azalabilecegini disindurdd ve USD talebinin azalmasina bagli olarak USD'de deger kaybi
yasandi.

Buglinki ECB ve BoE toplantilarindan faiz degisikligi beklenmiyor. ECB'nin tahvil alim programinin miktarini € 30 milyardan € 15
milyara dustrmesini bekliyoruz. Piyasadaki oynakligin, italya’nin mali politikalarinin ve distik gekirdek enflasyonun ECB'yi tahvil aim
programini azaltma planindan geri cevirmesini beklemiyoruz. A.B.D.'de ise bugtin TUFE verisi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1580 destegi 6ne ¢ikiyor. Direnc olarak dnemsedigimiz seviye ise 100 guinlik basit hareketli ortalamanin oldugu
1.1682.

TCMB'nin faiz artinmina gidecedi beklentisi USD/TRY kurunun 6.35 seviyesinin altina inmesini sagladi. Buglnk toplantisinda TCMB'nin
alacagi faiz karari/artinim miktari, TL'nin verecedi tepkide belirleyici olacak. Piyasanin ortalama beklentisi bir haftalik repo ihale faizinin
yaklasik 300-325 baz puan yukseltilecedi yoninde.

USDTRY igin Destek: 6.3000-6.2500-6.2000  Direng: 6.4000-6.4500-6.4900

EURUSD igin Destek: 1.1600-1.1580-1.1550 Direng: 1.1650-1.1682-1.1710

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %0.2 gerileyen BIST-100 endeksinde 91,900, 91,450 ve 91,000 puan destek; 92,500, 93,000 ve 93,550 puan ise direng
seviyeleri.

USD'nin deger kaybina bagli olarak US$ 1,205 seviyesine yukselen altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,195 destek, US$ 1,212 ve
US$ 1,215 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

13 Eyliil Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 21 21 17.75

A.B.D. 15:30 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.7 0.3/- 0.2/2.9
20:15 Fed'den Bostic'in konusmasi

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
15:30 ECB Baskani Draghi'nin konusmasi

Almanya 09:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2 -/- 0.1/2

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

14 Eylil Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -1.2 - -2.973

A.B.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.6 0.5
16:15 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.11

ingiltere 13:00 BoE Baskani Carney'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



