Tahvil:

e GUnun en kritik verisi A.B.D."de aciklanacak TUFE verisi olacak. TUFE
verisinin beklentinin Uzerinde gergeklesmesi halinde A.B.D. tahvil
faizlerinde yukselis goérmeyi bekleyebiliriz. Yurt icinde 2 yillik tahvilin
bilesik faizinde bugtn sinirli gerileme yasanmasini, ancak faizin %12'nin
Gzerinde kalmasini bekliyoruz.

Doviz:

e AB.D. TUFE verisinin beklentinin Uzerinde gerceklesmesi durumunda
USD'de deger kazanimi gérilecektir. TUFE artiginin beklentinin altinda
gelmesi durumunda ise USD'de ilk tepki olarak deger kaybi gézlenecekse
de, Aralik'ta Fed'den faiz artinmi gelecegine yonelik beklentilerin blytik
6lctide korunmaya devam edecegini disiiniyoruz.

e AB.D. TUFE verisi ¢ncesinde EUR/USD paritesinin 1.18 seviyesinin
zerinde tutunmasini bekliyoruz. TUFE verisinin beklentinin Uzerinde
gerceklesmesi durumunda EUR/USD paritesi 1.18'i test edebilir.

e USD/TRY kurunda haftayr 3.65 seviyesinin hangi tarafinda kapatacagimiz
onemli. A.B.D. verilerinin beklentinin Uzerinde gelmesi halinde USD/TRY

ilk tepki olarak 3.67

gozlenebilecegini dustiniiyoruz.

kurunda seviyesine dogru bir yukselis

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 105,600, 105,000 ve 104,550 puan destek; 106,500,
107,000 ve 107,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,296 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,293 ve US$
1,289 destek; US$ 1,303 ve US$ 1,310 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Eylil ay1 TUFE (aylik %)
15:30 Eylil ay1 perakende satislar (aylik %)

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Glinliik Strateji Notu

13.10.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.6509 0.10
EUR/TRY 4.3292 0.08
EUR/USD 1.1829 -0.24
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.91 12.24
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.349
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.94
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 105,932.25 2.04 35.57
BIST-30 129,979.38 2.16 36.11
BIST Bankacilik | 167,302.39 1.68 29.14
FTSE 100 EOD 7,556.24 0.30 5.79
XETRA DAX 12,982.89 0.09 13.08
Dow Jones 22,841.01 -0.14 15.58
S&P 500 2,550.93 -0.17 13.94
Altin 1,293.40 0.13 12.33
* Yilbasindan bu yana
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Onceki veri
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GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Din A.B.D. tahvil faizleri, A.B.D. Hazinesi'nin US$ 12 milyarlik tahvil
ihalesine guiclu talep gelmesinin ardindan geriledi. Boylelikle bu hafta
dazenlenen 3 ihale de basarili sekilde sonuglanmis oldu.

Din %2.3450'den %2.3230 seviyesine gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi, bu sabah dinku kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

GUnUn en kritik verisi A.B.D."de aciklanacak TUFE verisi olacak. Fed'in faiz
artinmlari agisindan istihdam verilerinin yani sira enflasyona odaklandigi
biliniyor. Fed yetkililerinden bazilar distik enflasyonaiiliskin halen endiseli
olmay! sdrdurirken, bircok Fed yetkilisinin kosullarin yil  bitmeden
kosullarin bir faiz artinrmini daha destekledigi dustincesinde olduklari
biliniyor. TUFE verisinin beklentinin tzerinde gerceklesmesi halinde A.B.D.
tahvil faizlerinde ytkselis gormeyi bekleyebiliriz.

Bugiin ayrica A.B.D.de perakende satislar ve Michigan Universitesi Glven
Endeksi verileri takip edilirken, Kuzey Kore ile ilgili haber akisi da izlenecek.

Yurt i¢i tahvil piyasasinda ise 2 yillik tahvilin bilesik faizi diin beklentimizle
uyumlu olarak %12.15-%12.10 seviyesine geri cekilerek %12.14
seviyesinden gunt tamamlad. 2 yillik tahvilin bilesik faizinde bugtn sinirl
gerileme yasanmasini, ancak faizin %12'nin Gzerinde kalmasini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast

11/10/2017 12/10/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

peps

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  11/10/2017 12/10/2017 degisim (US$)
2025

2030
2041

11/10/2017 12/10/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

@« I=nd

CDS (5 yilllik USD)  11/10/2017 12/10/2017 degisim (bps)
Turkiye
GUney Afrika

Rusya

348830

Brezilya
Kaynak: Reuters

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1845, USD/TRY kuru 3.6460, sepet ise 3.9850 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

GCarsamba aksami agiklanan Fed tutanaklarinda bazi Fed yetkililerinin distk
enflasyonun devam etmesi konusunda halen endiseli olduklarinin yer
almasi, USD'ye deger kaybettirmisti. Yatinmailar, bugin agiklanacak A.B.D.
TUFE verisinin Fed'in potansiyel faiz artirnmlarinin gérinime yénelik bir
isaret verip vermeyecedi acisindan degerlendirecek.

A.B.D. TUFE verisinin beklentinin Gzerinde gerceklesmesi durumunda USD'de
deger kazanmimi gérilecektir. TUFE artiginin beklentinin altinda gelmesi
durumunda ise USD'de ilk tepki olarak deger kaybi gézlenecekse de, Aralik'ta
Fed'den faiz artinmi gelecegine yonelik beklentilerin buytk o6lctde
korunmaya devam edecegini dustiniyoruz.

Doviz kurlari 11/10/2017 12/10/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

PEpEpE Sy

EUR/USD paritesi bugtin A.B.D. TUFE verisine gére yoniini belirleyecek. Veri 6ncesinde paritenin 1.18 seviyesinin tizerinde tutunmasini

bekliyoruz. TUFE verisinin beklentinin tzerinde gerceklesmesi durumunda EUR/USD paritesi 1.18'i test edebilir.

Giinlik Strateji Notu'na tiye olmak i¢

in liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda ise haftayr 3.65 seviyesinin hangi tarafinda kapatacagimiz énemli. A.B.D. verisinin beklentinin tzerinde gelmesi
halinde USD/TRY kurunda ilk tepki olarak 3.67 seviyesine dogru bir ylkselis gézlenebilecedini disintyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.6430-3.6350-3.6255 Direng: 3.6630-3.6720-3.6800

EURUSD igin Destek: 1.1825-1.1780-1.1745 Direng: 1.1860-1.1885-1.1915

@ Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %2 ile giiclu bir artis sergileyen BIST-100 endeksinde 105,600, 11/10/2017  12/10/2017 degisim
105,000 ve 104,550 puan destek; 106,500, 107,000 ve 107,500 puan ise [:SEo;

direnc seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

A.B.D. enflasyon verisi altinin ons fiyatinda hareketlige neden olabilir. Bu
sabah US$ 1,296 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,293 ve US$ 1,289
destek; US$ 1,303 ve US$ 1,310 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU“_S“_ Onceki veri
beklentisi

13 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eyliil ayt TUFE (aylik %) 0.5/2.2 0.6/2.2 0.4/1.9
15:30 Eylul ayl perakende satiglar (aylik %) 1.4 1.6 -0.2
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96 95 95.1
17:25 Fed’den Evans’in konusmasi
18:30 Fed’den Kaplan’in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

