Tahvil:

¢ Yurticinde Hazine bugtin, 20 Eylil 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi
dizenleyecek. Hazine yarin 28 Mayis 2031 vadeli TUFE'ye endeksli tahvili
yeniden ihrag edecek ve 13 Aralik 2023 vadeli kira sertifikasinin dogrudan
satisini gergeklestirecek.

Doviz:

e Fed, ECB, BoE, BoJ ve TCMB kararlarinin agiklanacagr kritik bir haftaya
giriyoruz. Carsamba aksami sonuclanacak FOMC toplantisinda tahvil alim
programinin sonlandirilmasi takviminin 6ne ¢ekilmesi olasiligr artti. Fed
yetkililerinin 2022 yilinda iki defa faiz artirmi éngoérisinde bulunacaklar
da tahmin ediliyor. BoE'nin, Persembe giinki toplantisinda faizini sabit
tutmasi bekleniyor. Bugln EUR/USD paritesinde 1.1270 ve 1.1250
seviyeleri destek, 1.1305 ve 1.1320 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

e USD/TRY kurunda yeni rekor seviyesi goéruldi. Persembe gunu TCMB
PPK'nin 100 baz puanlik faiz indirimine gitmesi bekleniyor. USD/TRY
kurunda 14.0000 ve 13.8000 seviyeleri destek, 14.3000-14.5000 araligi da
direng olarak izlenebilir. TCMB'nin piyasaya doéviz satim yoéninde
dogrudan midahale edip edilmeyecedi izlenecek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,050 ve 2,010 puan destek; 2,075 ve 2,100 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,785 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,774 ve US$
1,765 seviyeleri destek, US$ 1,793 ve US$ 1,802 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 13.8774 0.69
EUR/TRY 15.7063 091
EUR/USD 1.1311 0.17
MB O/N borclanma faizi (%) 13.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 15.00
MB O/N borg verme faizi (%) 16.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 2,035.48 0.20 37.84
BIST-30 2,212.62 0.22 35.25
BIST Bankacilik 1,669.03 -1.68 7.14
FTSE 100 EOD 7,291.78 -0.40 12.87
XETRA DAX 15,623.31 -0.10 13.88
Dow Jones 35,970.99 0.60 17.53
S&P 500 4,712.02 0.95 25.45
Altin 1,782.51 0.45 -6.09
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.40 (2020 sonu dederi 12.43).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.41 (2020 sonu
degeri 1.18). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
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Turkiye - Hazine, 20 Eylul 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma glni A.B.D."de agiklanan Kasim ayi TUFE artisi %0.8 ile %0.7 olan ortalama beklentinin tzerinde gerceklesti. Yililk TUFE artigi
%6.8 olan piyasanin ortalama beklentisiyle uyumluydu. Gekirdek TUFE artigi da aylik ve yillik bazda sirasiyla %0.5 ve %4.9 ile
beklentiyle ayni geldi.

Veri dncesinde yillik TUFE artisinin %7'ye ¢ikabilecegine yénelik bazi endiseler vardi. Bu nedenle verinin beklentiyle uyumlu gelmesinin
ardindan A.B.D. tahvil faizleri geriledi. TUFE verisi 6ncesinde %1.51 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi, Cuma giniini %1.4820
seviyesinden tamamladiktan sonra bu sabah vadeli islemlerde %1.49 seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt icinde Hazine bugiin, 20 Eylal 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek. Hazine yarin 28 Mayis 2031 vadeli TUFE'ye
endeksli tahvili yeniden ihrag edecek ve 13 Aralik 2023 vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1288, USD/TRY kuru 14.2750, sepet ise 15.1820 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bugiin yurt disinda agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor. Ancak Fed, ECB, BoE, BoJ ve TCMB kararlarinin agiklanacagr kritik bir
haftaya giriyoruz. Carsamba aksami sonuglanacak FOMC toplantisinda Fed'in enflasyon icin "gegici" ifadesini kaldirmasi ve tahvil alim
programinin sonlandirilmasi takvimini 6ne ¢ekme olasiligi artti. Fed yetkililerinin 2022 yilinda iki defa faiz artinmi 6ngoérisinde
bulunacaklar tahmin ediliyor. Carsamba aksami ayrica, Fed ekonomistleri giincel makroekonomik tahminlerini de yayimlayacak.

Omicron'a iliskin durum halen belirsizken ve ingiltere’de dnlemler artirilirken, BoE'nin Persembe guinki toplantisinda faizini sabit
tutmasi bekleniyor. Persembe gint ECB'nin de faiz oranini sabit tutmasi beklenirken, bankanin agiklamalari kritik olacak.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1270 ve 1.1250 seviyeleri destek, 1.1305 ve 1.1320 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

USD/TRY kurunda bu sabah hareketli bir seyirle yeni rekor seviyesi géruldi. Persembe giinki toplantisinda TCMB PPK’'nin 100 baz
puanlik faiz indirimine gitmesi bekleniyor. USD/TRY kurunda 14.0000 ve 13.8000 seviyeleri destek, 14.3000-14.5000 araligi da direng
olarak izlenebilir. TCMB'nin piyasaya déviz satim ydéninde dogrudan midahale edip edilmeyecedi izlenecek.

USDTRY igin Destek: 14.0000-13.8000-13.6500  Direng: 14.3000-14.5000-14.7000

EURUSD icin Destek: 1.1270-1.1250-1.1225  Direng: 1.1305-1.1320-1.1350

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
Cuma gint %0.2 artan BIST-100 endeksinde 2,050 ve 2,010 puan destek; 2,075 ve 2,100 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D."de Cuma guini aciklanan TUFE verisinin korkuldugu élclide yuksek gelmeyerek beklentiler dahilinde gerceklesmesi, USD'nin
deger kaybetmesine ve altinin ons fiyatinin yikselmesine neden oldu. Bu hafta altinin ons fiyatinda yont Carsamba aksami
sonuglanacak FOMC toplantisindan yansimalar belirleyecek. Bu sabah US$ 1,785 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,774 ve US$
1,765 seviyeleri destek, US$ 1,793 ve US$ 1,802 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 10 Aralik
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 12.43 8.40
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.17 141
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 6.00 9.51
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.43 2.54
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.48 17.33

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi
13 Aralik Pazartesi
Tarkiye 10:00 Ekim ay! cari islemler dengesi (US$ milyar) - 2.50 1.65
10:00 Ekim ayr sanayi Gretimi (aylik %) - -0.1 -1.5

Hazine, 20 Eylul 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten geyregde

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

