Tahvil:

e (in'in A.B.D."den 2020 yilinda US$ 50 milyar degerinde tarim Urtnt alma
taahhudd karsiiginda A.B.D.'nin 15 Aralik'ta yurdrlige girmesi beklenen
Gin'den ithal US$ 160 milyar degerindeki Urline yénelik gimriik vergilerini
askiya alacag haberi, A.B.D. tahvil faizlerinde sert ytikselise neden oldu.
ingiltere’deki secimlerde Bagbakan Johnson'in Muhafazakar Partisi'nin
cogunlugu elde etmesi de kuresel risk istahina destek verdi ve A.B.D. tahvil
faizleri yukseldi.

Doviz:

e A.B.D.-Cin ticaret konulu olumlu haber akisi ve ingiltere’deki secim sonucu
kiresel risk istahini artirdi. GBP, USD karsisinda %2.7 deger kazanirken,
GBP/USD paritesi 1.3514 seviyesine yukseldi (Mayis 2018 tarihinden beri
gorulen en yuksek seviye). EUR/USD paritesinde 1.1145 destek, 1.1180
seviyesi ise ilk direng olarak izlenebilir.

e DUn TCMB PPK, politika faizini 200 baz puan dustrerek %12.00'ye indirdi.
USD/TRY kurunda 5.77 destedi 6ne gikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 110,000, 109,500 ve 109,100 puan destek; 111,000,
111,500 ve 111,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,467 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,462 ve US$
1,458 destek; US$ 1,470 ve US$ 1,477 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.7889 -0.30
EUR/TRY 6.4496 -0.19
EUR/USD 1.1128 0.00
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.70

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 110,114.66 2.03 20.65
BIST-30 134,182.32 2.13 17.35
BIST Bankacilik | 153,797.68 2.48 30.63
FTSE 100 EOD 7,273.47 0.79 8.11
XETRA DAX 13,221.64 0.57 25.22
Dow Jones 28,132.05 0.79 20.60
S&P 500 3,168.57 0.86 26.40
Altin 1,469.33 -0.37 14.55
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.52, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

0.5 0.4 0.3

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Bir sonraki raporumuz 30 Aralik tarihinde yayimlanacaktir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gin'in A.B.D."den 2020 yilinda US$ 50 milyar degerinde tarim Urtind alma taahhtdd karsiiginda A.B.D.nin 15 Aralik'ta yurarlige
girmesi beklenen Cin'den ithal US$ 160 milyar degerindeki trtine ydnelik gimrik vergilerini askiya alacagi ve mevcut gumrik
vergilerini de dustrecedi haberi, A.B.D. tahvil faizlerinde sert ytkselise neden oldu. Her ne kadar iki taraftan da resmi bir agiklama
gelmemis olsa da piyasalarda risk istahinin arttig gézlendi.

Din A.B.D./nin 10 yillik tahvil faizi %1.79'dan %1.8990'a yUkseldi. ingiltere’deki secimlerde Bagbakan Johnson'in Muhafazakar
Partisi'nin cogunlugu elde edeceginin anlasilmasi da kiresel risk istahina destek verdi.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi yukselisini sirdtrerek %1.91 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de agiklanacak perakende satis verisinin beklentiden iyi gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerindeki ytksek seyir korunabilir.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1170, USD/TRY kuru 5.7810, sepet ise 6.1190 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ingiltere'de diin gergeklestirilen genel se¢imlerde Basbakan Johnson'in partisi olan Muhafazakar Parti giigli bir cogunlugu sagladi.
Sandik ¢ikis anketleri, 650 sandalyenin 368'ini Muhafazakar Parti’'nin kazandigini 6ngoériyor. Johnson, se¢im kampanyasini ‘Brexit isini
bitirelim' slogani Uzerine kurmustu. Johnson'in partisinin ¢cogunlugu elde etmesi Brexit ¢kmazinda sona gelindigi seklinde
yorumlanirken, GBP deger kazand..

GBP, USD karsisinda %2.7 deger kazanirken (séz konusu yukselis, Nisan 2017'den beri gérilen en ytksek gun igi ytukselis), GBP/USD
paritesi 1.3514 seviyesine yukseldi (Mayis 2018 tarihinden beri gorulen en yiksek seviye).

GBP/USD paritesinde yasanan ralli sonrasinda ¢ok kisa stire i¢inde bu paritede ¢cok daha fazla ralli olabilecedini dustinmiyoruz. Ancak
Avrupa piyasasinda 1.3550/1.3575 seviyesine bir ytkselis gorebilecedi olasiligini da géz éniinde bulunduruyoruz.

31 Ocak 2020 tarihi Britanya'nin AB'den gikisi olarak belirlenen tarih. Ancak her sey burada bitmiyor. AB ile yapilan Brexit anlasmasi
cercevesinde Britanya, 31 Ocak’tan itibaren AB'ye tye 27 tlke ile iliskilerin yeniden diizenlenecedi bir gegis ddnemine giriyor. Johnson
bu sireci 2020 yilinin sonuna kadar tamamlayacagr taahhtdinde bulunmustu (streyi uzatmak istemiyor). Ancak bu sirecin
tamamlanmasinin bir yili asabilecedi disincesi su an icin piyasada agir basiyor. Dolayisiyla 2020 yili ingiliz ekonomisi icin halen
belirsizliklerin oldugu bir yil olabilir.

Dunki toplantisinda ECB beklenildigi Gzere faiz degisikliine gitmedi.
Buglin A.B.D."de aciklanacak perakende satislar disinda 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.
EUR/USD paritesinde 1.1145 destek, 1.1180 seviyesi ise ilk direng olarak izlenebilir.

Din TCMB PPK, politika faizini 200 baz puan dustrerek %12.00'ye indirdi. Anket sonuglari faiz indirim beklentisinin ortalama 150 baz
puan oldugunu isaret ederken, swap piyasasindaki fiyatlamalar ise 200 baz puanlik faiz indirimi beklentisini yansitiyordu.

Ekim toplantisinin ardindan yapilan agiklamada “Gelinen noktada, mevcut para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon
patikasiyla buyuk 6lgtide uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.” denilmisti. Dinkl metinde “buytik élgtde” ifadesinin kaldirildigr dikkat
cekiyor. ING'nin yil sonu TUFE beklentisi %11.5. Bu 6ngéri dikkate alindiginda, reel faiz oraninin %0.5 ile %2.3 olan diger gelismekte
olan tlkelerin ortalamasinin oldukga altinda bir seviyeye geriledigi séylenebilir. Enflasyon gérinimuntn yilin ilk aylarinda zayif baz
etkisiyle daha zorlu olacagi dustnuldiginde, gelecek aylarda faiz indirim stirecinin devam etme ihtimalinin zayifladigini distintyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



USDTRY icin Destek: 5.7700-5.7630-5.7500  Direng: 5.8000-5.8180-5.8250

EURUSD icin Destek: 1.1145-1.1125-1.1100 Direng: 1.1180-1.1200-1.1220

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %2'lik artisla 110,114.66 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 110,000, 109,500 ve 109,100 puan destek; 111,000,
111,500 ve 111,800 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,467 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,462 ve US$ 1,458 destek; US$ 1,470 ve US$ 1,477 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(12/12/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.52
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.83
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.92

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.41
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi

13 Aralik Cuma

Tarkiye 10:00 Ekim ayi sanayi Gretimi (aylik %) - - 3.2

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.4 0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



