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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
¢ Hazine, bireysel yatinmcilara 17 Aralik-21 Aralik 2018 tarihleri arasinda Seviye deg'f;/r';
0
bir hafta boyunca EUR ve USD cinsinden devlet tahvili ihracini talep USD/TRY 5.3417 -0.42
toplama yéntemiyle gergeklestirecegini agikladi. 364 guin vadeli, 6 ayda EUR/TRY 6.0810 0.20
bi .. . e _ . . . EUR/USD 1.1368 0.48
ir kupon 6demeli tahvillerin ihrag tarihi 28 Aralik 2018, itfa tarihleri de 27 - R
.. .. . Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Aralik 2019 olacak. Yillik getiri oraninin EUR cinsinden tahvilde %2.5, USD — -
Bir guin 6nceki kapanis 20.33 21.36
o a o o
cinsinden tahvilde %4.0 olacagi agiklandi. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.745
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
o USD/TRY kuru 5.30-5.40 bant araliginda kalmaya devam ederken, bugiin MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

kur hareketinde en belirleyici unsurun TCMB PPK toplanti metni olacagini

K k: Reuters, Bl berg, TCMB
soyleyebiliriz. ECB'nin bugiinku toplantisinda faiz degisikligine gitmesi aunoie Reuters, Sloomberg

beklenmezken, para politikasinin normallesmeye dénmesi agisindan bu

Giinlik YBY*

toplanti 6nem tasiyor. EUR/USD paritesinin ECB toplantisi dncesinde Kapanis | Degisim| Degisim

1.1350 seviyesinden destek bulmasini bekliyoruz. 1.1420 guglu bir direng. (%) (%)
BIST-100** 90,051.10 191 2192
Hisse Senedi: BIST-30 11246172 186 2088
BIST Bankacilk | 111,138.15 364 3515

e BIST-100 endeksinde 89,500, 89,000 ve 88,560 puan destek; 90,500,

o _ _ FTSE 100 EOD 6,880.19 1.08 -10.50

91,300 ve 91,550 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 10929 43 138 1539

Altin: Dow Jones 24,527.27 0.64 -1.25

S&P 500 2,651.07 0.54 -0.84

e Bu sabah US$ 1,246 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,239 ve US$ Altin 1,245.40 0.21 -4.41
1,235 destek, US$ 1,251 ile US$ 1,254 ise direng seviyeleri. * Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.55, 2017 sonu degeri 9.17.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.92, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 24 24 24
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarlig, bireysel yatinmcilara sunulan finansman araclarinin gesitlendirilmesi ve yatinme tabaninin genisletilmesi
amaciyla 17 Aralik-21 Aralik 2018 tarihleri arasinda bir hafta boyunca EUR ve USD cinsinden devlet tahvili ihracini talep toplama
yontemiyle gerceklestirecegini acikladi. 364 giin vadeli, 6 ayda bir kupon ¢demeli tahvillerin ihrag tarihi 28 Aralik 2018, itfa tarihleri
de 27 Aralik 2019 olacak. Yillik getiri oraninin EUR cinsinden tahvilde %2.5, USD cinsinden tahvilde %4.0 olacagi agiklandi.

Yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu’nun (PPK) bugtnkd toplantisinin ardindan yayimlayacagr metinde para politikasinin
gorunumane iliskin yer alacak ifadeler tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkseliste, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gérismelerinde ilerleme kaydedilmekte olduguna iliskin iyimserlik ve
ingiltere Bagbakani May'in givenoyu icin yeterli milletvekili sayisina ulasacaginin anlasilmasi etkili oldu. A.B.D.'de Kasim ayr TUFE
gerceklesmesinin %0.0 ile beklentiye uyumlu gelmesi ise tahvil faizleri tizerinde belirgin bir etki yaratmadi. Diin %2.881'dan %2.9060'a
¢tkan A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.91 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1370, USD/TRY kuru 5.3530, sepet ise 5.7270 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Buglinkt TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz degisikligi beklenmezken, yapilacak agiklamada siki para politikasi vurgusunun
korunup korunmayacagina odaklanilacak. USD/TRY kuru 5.30-5.40 bant araliinda kalmaya devam ederken, bugin kur hareketinde
en belirleyici unsurun TCMB PPK toplanti metni olacagini séyleyebiliriz.

ingiltere Bagbakani May'in Muhafazakar Parti liderligine yénelik giiven oylamasini kazanacaginin anlasilmasi GBP'nin kayiplarini geri
kazanmasini sagladi. May given oylamasinda 317 milletvekilinin 200'Gniin destedini aldi. Ancak May'in 6nlnde halen Brexit
anlasmasinin Parlamento’da getirilmesi konusu bulunuyor ve bu da GBP'nin deger kazanimi zerinde bir bariyer olusturuyor. italya’nin
2019 yili bltce acigi hedefini %2.4'ten %2.04'e dustrmesi ve Avrupa Komisyonu'nun bu butce teklifini kabul etmesini bekledigini
séylemesi, EUR'ya deger kazandirdi. ECB'nin bugtinkt toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmezken, para politikasinin
normallesmeye dénmesi agisindan bu toplanti 6nem tasiyor. Haziran'dan beri ECB’nin yuritttgu basarili iletisim sayesinde tahvil alim
programinin bu ay sona erdirilecek olmasi piyasada tepki yaratmayacak. Ancak ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisinda yapacadi
degerlendirmeler ve soru-cevap kismi EUR/USD paritesinde hareketlilik yaratabilir. EUR/USD paritesinin ECB toplantisi éncesinde 1.1350
seviyesinden destek bulmasini bekliyoruz. 1.1420 ise gucld bir direnc.

USDTRY icin Destek: 5.3360-5.3170-5.2900  Direng: 5.3800-5.4000-5.4300

EURUSD igin Destek: 1.1350-1.1315-1.1290  Direng: 1.1390-1.1420-1.1440

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %1.9 azalarak 90,051.1 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 89,500, 89,000 ve 88,560 puan destek; 90,500, 91,300 ve 91,550
puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,246 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,239 ve US$ 1,235 destek, US$ 1,251 ile US$ 1,254 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(12/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.55

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.92

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.72

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

13 Aralik Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 24 24 24

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

14 Aralik Cuma

Tarkiye - Fitch, Tarkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak.

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.1 0.2 0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



