Tahvil:

¢ A.B.D.'de bugiin TUFE verisinin guigli gelmesi durumunda esas soru, Fed'in
2018 yilinda kag defa faiz artinmina gidecedi olacak. TUFE verisinin
beklentinin Uzerinde gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis
gormeyi bekleriz. Yarinki TCMB toplantisi 6ncesinde yurt ici tahvil
faizlerinde 6nemli bir degisiklik beklemiyoruz.

Doviz:

e AB.D. TUFE verisinin gugli gelmesi durumunda USD'nin  deger
kazanmasini bekleyebiliriz. Veri éncesinde ise EUR/USD paritesinin 1.1730
seviyesinin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Fed'in 25 baz puanlik faiz
artinmina gidecedi piyasalarda halihazirda fiyatlanmis durumda. Baskan
Yellen'in degerlendirmeleri, gtincel makro ekonomik tahminler ve Fed
yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede
olacagina dair tahminlerini gosteren “nokta gizelge” dnemli olacak.

e Yarinki toplantisinda TCMB'nin Geg Likidite Penceresi faizinde 100 baz
puanlik artis yapacagl beklentisinin etkisiyle USD/TRY kuru 3.85-3.86
araliginda direncle karsilasiyor.

Hisse Senedi:

o BIST-100 endeksinde 108,500, 108,000 ve 107,500 puan destek; 109,500,
110,100 ve 110,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,244 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,240 ve US$ 1,236
seviyeleri destek; US$ 1,248 ve US$ 1,252 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %)
22:00 Fed faiz karari (%)
22:30 Fed Bagkani Yellen’in basin toplantisi

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Glinlik Strateji Notu

13.12.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8450 0.24
EUR/TRY 4.5171 0.01
EUR/USD 1.1740 -0.24
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.90 13.37
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.443
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 109,049.50 -0.10 39.56
BIST-30 134,253.71 -0.17 40.58
BIST Bankacilik | 162,002.39 -0.50 25.05
FTSE 100 EOD 7,500.41 0.63 5.01
XETRA DAX 13,183.53 0.46 14.83
Dow Jones 24,504.80 0.49 24.00
S&P 500 2,664.11 0.15 19.00
Altin 1,243.46 0.13 7.99
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.4/2.2 0.4/2.2 0.1/2.0
15 15 1.25

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Din A.B.D.'de agiklanan Kasim ayi UFE verisi, son 6 yilin en buyuk yilik
artigini isaret ederken, bugtinki TUFE verisinin de ylksek gelebilecegini
dustndurdi. Veri sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri yukseldi. 2 yilik tahvil
faizi din %1.8370 ile 2008 yilinin Ekim ayindan beri en yuksek seviyesini
gordd.

Bu aksam sonuclanacak Fed toplantisinda 25 baz puanlik artirnm
piyasalarda halihazirda fiyatlanmis durumda. Ama Fed Baskani Yellen'in
sonrasindaki

Fed toplantilari son basin  konferansinda yapacadi

degerlendirmeler, Fed ekonomistlerinin glincel makro ekonomik
tahminleri ve Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi
seviyede olacagina dair tahminlerini gosteren “nokta gizelge” dnemli

olacak.

Ogleden sonra aciklanacak A.B.D. TUFE verisinin gugli gelmesi halinde
esas soru Fed'in 2018 yilinda kag defa faiz artinmina gidecedi olacak. Fed
yetkililerinin ve ING'nin beklentisi 2018 yilinda 3 defa faiz artinmi olacag
yonunde. Piyasa ise 2 defa faiz artimi yapilmasini bekliyor.

Yarinki TCMB toplantisi éncesinde yurt i¢i tahvil faizlerinde &nemli bir
degisiklik yasanmasini beklemiyoruz.

@ Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1760, USD/TRY kuru 3.8380, sepet ise 4.1760 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Persembe giinki TCMB PPK toplantisi dncesinde USD/TRY kuru nispeten dar  [SENEA Gy

11/12/2017 12/12/2017 degisim (%)

bant araligina sikisti. ING olarak beklentimiz Geg Likidite Penceresi faizinde EURILSD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

100 baz puanlik artis yapilacagr yonunde. Piyasadaki agirlikli beklentinin de
100 baz puanda yogunlastigr goruliyor. Bu beklentinin etkisiyle USD/TRY
kuru 3.85-3.86 araliginda direncle karsilasiyor.

TCMB'nin agiklamalart USD/TRY kurunda son haftalarin 6énemli destek
seviyesi haline gelen 3.82-3.81 araliginin kinlmasini saglayacak mi, yoksa

D epeh dadada

kur yeniden 3.85 seviyesinin Uzerinde mi tutunacak? Kurun yéni agisindan
bu aksam sonuclanacak Fed toplantisinin yansimasinin yani sira TCMB'nin
yarinki faiz karari, yapacadi agiklamada ileriye dénik olasi yénlendirmeleri ve degerlendirmeleri de kritik olacak.

Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olacagina dair tahminlerini gosteren “nokta cizelge” USD
agisindan dnemli olacak. Oncesinde ise A.B.D. TUFE verisi izlenecek. Verinin giigli gelmesi durumunda USD'nin deger kazanmasini
bekleyebiliriz. TUFE verisi dncesinde EUR/USD paritesinin 1.1730 seviyesinin tzerinde kalmasini bekliyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.8270-3.8180-3.8100 Direng: 3.8500-3.8610-3.8730

EURUSD icin Destek: 1.1730-1.1700-1.1675 Direng: 1.1790-1.1810-1.1840

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 108,500, 108,000 ve 107,500 puan
destek; 109,500, 110,100 ve 110,700 puan ise direng seviyeleri.

11/12/2017 12/12/2017 degisim
BIST-100
BIST-30
Fed toplantisi oncesinde bu sabah altinin ons fiyatr dar bant araliginda  [AEANIS
hareket ediyor. US$ 1,244 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,240 ve RSN

US$ 1,236 seviyeleri destek; US$ 1,248 ve US$ 1,252 ise direng seviyeleri. MSCITR
MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?‘! Onceki veri
beklentisi

13 Aralik Carsamba

A.B.D. 16:30 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.2 0.4/2.2 0.1/2.0
22:00 Fed faiz karari (%) 1.5 1.5 1.25
22:30 Fed Baskani Yellen’in basin toplantisi

Euro Bélgesi 13:00 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) - 0.0 -0.6

Almanya 10:00 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.3/1.8 0.3/1.8 0.3/1.8

14 Aralik Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale orani (%) 8 8 8
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB Geg Likidite Penceresi faizi (%) 13.25 13.25 12.25

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 239 236
16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.3 0.2
17:45 Aralik ay1 Markit US PMI imalat - 53.6 53.9

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
16:30 ECB Bagkani Draghi'nin basin toplantisi

ingiltere 12:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -0.3/-0.4 0.4/0.3 0.3/-0.3
15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Aralik Cuma

Turkiye 10:00 Eylil ayi igsizlik orani (%) - - 10.56

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 Empire imalat - 18.3 19.4
17:15 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.2 0.94
17:15 Kasim ayi sanayi kullanim orani (%) - 77.2 77.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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